Dénem : 19 ’ ‘ v " Yasama Yih: 1

TBMM ‘ "~ (S. Sayis1 : 64)

Sermaye Piyasas1 Kanununda Degisiklik Yapilmasina, Ban-

“kalar Kanununun Bir Maddesinin Degistirilmesine ve 35 Sa-

yili Kanun Hiikmiinde Kararnamenin Bazi Maddelerinin Yii-

riirliikten Kaldirllmasina Dair Kanun Tasarsi ve Plan ve Butg:e
Komlsyonu Raporu (1/377)

7.C.
. Bagbakanlik
Kanunlar ve Kararlar , 27.3.1992
- Genel Miidiirligii ‘
Sayt : B.02.0.KKG/101-284/03457

TURKIYE BUYUK MILLET MECLISI BASKANLIGINA |

Baskanhifnmza ara Bakanlar Kurulinca 21.3.1992 tarihinde kararlagtinlan ‘‘Sermaye Pi- '
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nimasing Dair Kanun Tasans” ile gerekeesi iligikte gonderilmigtir.
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, Si't'le_yman Dermirel
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'GENEL GEREKCE B N

Sermaye plyasalarl son ylllarda gdsterdlgl performans ile hizh bxr gehsmc ve degisim silre-
cine girmigtir. Bu gergevede, literatirde belirtildigi tizere, sermaye piyasalarimiz geligmekte olan
piyasa hilviyetinden gikarak gelismis yerel piyasa hiviyetini kazanmaya dogru giden bir aga-
maya gelmis bulunmaktadir. Mevcut Sermaye Piyasasit Kanununun onbir yillik uygulamasi so-
nucunda Kanunun yapisindan kaynaklanan sorunlar ortaya ¢ikmaya baglamistir. Gelinen bu
hoktada, 1981 yilinda g{inﬁn kosuflan gdzetilerek hazirlanan ve islevini artik tamamlamig bu-
lunan Sermaye Piyasasi Kanununun yenilenmesi gerekmektgdi'r. 1981 yilindaki kosullar dikka-
te alindifhi icin yalnizca birinci el piyasalan ve belirli sermaye piya\sam araglarini kapsayan Ka-
nun artik sermaye piyasalanimiza yeterli gelmemektedir,

Sermaye piyasalartmizin ulasmis oldugu gelis'me asamasinda, yapilacak ¢alismalar, gele-
cegin gekillenmesinde ¢ok dnemli bir yer tutacaktir, Eksik piyasalarin tamamlanmasn piyasa-
nin kendi dinamikleri ve yaratici gilciiniin harekete geg:mlmem kamuyu aydmlatma sisteminin
giiclendirilmesi ile seffaf bir piyasa ortaminin temin edilmesi, sistemin igleyis kurallarinin agitklikla
belirlenerek olast iktisad? suglara karst gereken tedbirlerin getirilmesi, istenmeyen gelismeleri
takip edebilmek ve gelisebilecek olaylara amnda miidahale edebilmek igin erken uyariya dayal
bir piyasa gdzetim sisteminin tesis edilmesi, yeni kurumsal yatinnma titrleri ile piyasann talep
yoniiniin desteklenmesi, yeni malt arag tiirleri ile plasman imkanlarinin ve giderek tasarruf im-
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- kanlarimn genisletilmesi, Bankalara ve bankacilik islemlerine dayah mal“ snstemxmlzde 1husas
kurumlarinin yaygmlastmlarak kurumlar arasi rekabetin tegvik edilmesi bu Kanun deglslkhgn-
nin temel hedeflerini olugturmaktadir..

, Bu gergevede degisiklik tasarisinda, “izin” sisteminden vazgegilerek kamunun aydinlatil-
masimn saglanmasx, ancak yatirnmun risk-getiri degerlendirmesinin piyasaya birakilmast ilke-
'sine,dayah“,‘kayda alma’’ sistemi benimsenmigtir. Bu sistem piyasada farkli risk-getiri bilesi- '
* mine sahip genis bir arag yelpazesinin olusmasina, piyasanin degisik ihtiyaclarina etkin sekil-
de cevap verebilecek danigmanlik ve derecelendirme kurumlarinin ortaya cikmasina, riskten
korunma ve dlgek ekonomilerinden faydalanmak iizere kolleknf yatinm kurumlarinin gelis-

. mesine olumlu katkilar saglayacaktlr

Sermaye plyasasmdan Fon teminini kolaylastlrmak icin, sermaye plyasas1 araglarin ihrag

proseditriinde kolayhk getirilmig, saghkh bir fiyat mekanizmastnin kurulmas1m saglamak ama-

‘ ayla kurula gerektiginde araci kuruluslann ‘‘underwriting”’ yapmasml xsteme yetkm tanin-

migtir, : '

Genel ve katma biitgeli idareler ile T.C. Merkez Bankasi dlsmda kalan dlger biitiin ano-

nim ortaklik ve kuruluslarca ihrag veya halka arz edilecek sermaye piyasas: araglar i¢in Kurula

kayit yitkimliligi getirilerek sermaye piyasasindan fon toplanmasinda haklar ve ylikUmlit-

litklerde, kamuyu aydmlatmada yeknesakhk' saglanmig, bdylece yatinmcinin korunmasi konu-
sunda dnemli bir adim atilmistur,

Hisse senetlerini halka arz eden anonim ortakhiklar, sermaye piyasasimn temel unsuru ol-
-malarr mbanyle “halka agtk anonim ortakhk’’ kavram altinda tanimlanms ve bu ortakhik-
'larla ilgili olarak kamuyu aydinlatma sistemi, temettil dagmmx, ortakhk mal varhginin korun-

masi ve genel kurullarda vekaleten oy verme gibi konularda tzel duzenlemeler yapilmugtir,

Sermaye piyasasindan fon toplayabilecek olanlarin bu Tasanyla gemsleulmesn nedeniyle, .
ortaklik ve kuruluglara bunlarin niteliklerini dikkate alarak farkl yiokiimlilikler getirebilme

_veya muafiyetler tamyabilme ihtiyact ortaya ¢tkmug, bu nedenle Kurula duzenleme yapma yet-:
kisi -verilmigtir, : : .

Sermaye piyasasinda gerek fon arz eden yatmmcxlarm gerek fon talep eden ortaklik ve
kuruluglarin deglslk ihtiyaglarina cevap verebilmek amaciyla ¢cok gesitli yatirum alternatifleri
yaratilmig ve ayrica bu alanda yeni araglarin ihdasina imkan verecek hitkiimler 8ngdritlmis- -
tiir. Sermaye piyasast ag¢isindan atl sayilabilecek varliklara ve alacaklara dayali menkul kiy-
metler, halka acllméyn tesvik edici 8nemli bir arag olarak ¢ oydan.yoksun hisse senetleri’’ ve

“‘vadeli iglem s8zlesmeleri’’ bu yeni arag tiirlerinin baglicalarim olusturmaktadir, Yurt dnsmda
yerlesiklerin Tirkiye’de menkul kiymet ihraglarint kolaylasgtirmak, nama yazdl menkul kiymet- :
" lerinin devir 8zelliklerinin sermaye piyasasi bakimindan dogurdugu giiclikleri agmak amaciy-
la, bir merkezde depo edilen menkul klymetlen temsnlen hamiline yazilt sertifika cikanlmasx '
dngdrilmiistiir.

Kamuyu aydmlatma sistemine gecllmesmm ve, modern bir sermaye piyasast hedefme ula-
: sxlmasxmn geregn olarak Tasarida risk sermayesn kuruluslarl takas ve saklama sirketleri, genel
“finans kuruluglari, yatirim damgmanhgt ve dercelendlrme kurumlarinin olugturulmasi konu- -
sunda diizenlemeler 8ngdrillmigtitr.
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Piyasanin geniglemesi ve istikrar kazanmasn icin gerekli olan kollektif yatirim kurumlarn-
nin'serbest rekabet kosulla‘rl altinda, gesitli portfdy yapilarina sahip kuruluglar olarak yatirim-
alara hizmet sunmalarina imkin vermek amacina uygun kurulus ve faaliyet esaslart belirlen-
mistir. Bu baglamda, bankalarin yamsira bagka kuruluslara da yatinm fonu kurma yetkisi ta-
ninmig, saklama ve ydnetim hizmetlerinin farkh kuruluglarca yiritislmesi benimsenmis, risk
sermayesi yatirim fonu, gayrimenkul yatinm fonu gibi degisik degerlerden olusan portftylere
" “yatrim yapabilen kollektif yatinm kuruluslarinin faaliyet gdstermesi imkani getirilmistir.

- Sermaye piyasasinin mevcut igleyisinde ditzenlenmesi zorunlu hale gelen, repo, agiga menkul
kiymet satis islemleri ve kredili menkul kiymet alim saLml gibi konularda Kurula ditzenleme
~ yetkisi taninmigtir, Bu konularin diizenlenmesi piyasada 1st1krarm korunmasina ve portfdy yb-

- netiminin etkmlestmlmesme yardumer olacaktir.

Sermaye piyasasinin diizenlenmesinde 8ngdrillen diger bir husus borsalarin ve dlger tes- )
kilatanmg plyasalarlp, bu piyasalardaki kurum ve kuruluglarin faaliyet esaslarinin belirlen-
mesidir. Bu konuda sermaye piyasalanmn dijzgiin isleyisini saglamaktan sorumlu organ ola- :
rak Kurul’a ditzenleme, g6zetleme ve denetleme g{)r‘ev ve yetkisi verilmistir. Bu c¢ercevede ser- -
maye piyasasi kurumlarinin yiirittecekleri faaliyetlere gdre brgﬂtlgnméleri saglanacak, Kurul,
sermaye piyasalari ve kurumlarlm izleyecek, sermaye piyasas: kurumlarinin malf yapilari, ser-
~ maye yeterhhklen ve plyasalarm genel isleyisi konusunda diizenleme ve tedbirler 6ngdrebile-

cektir. :
‘ Sermeya piyasalarlm dizénlemekle yctkili kurumlarm en Snemli gbreyinin “Kamunun
aydinlatilmiasint® saglamak oldugu gebcéginden hareketle Tasanida, konsolide mali tablolar dahil
‘ her titrlis malf tablo ve raporlarin Kurulca belirlenecek 1lke, standart ve formlara gore hazrla-
mp kamuya duyurulmas: éngdrilmiigtiir,

'Kamuyu aydinlatma sisteminin dinamik hale geurllmesx ve yatmmcmm etkin korunma51
amacxyla Tasarida baz 6zel hitklimlere yer verilmistir,” :

" Mali tablo bxlgllermm dogruluk ve standartlara uygunlugunun saglanarak gﬂvemhrhkle-
* rinin artirilmas: amaciyla da gelismis ilkelerde ‘oldugu gibi tilkemizde de bagimsiz denetleme
. kurumundan yararlanilmasi ﬁngérulmustﬂr : K : ! )

Sermaye piyasasinin diiriist bigimde islemesini engelleyen, yaurlmcﬂar aleyhine haksiz ka-
zanglar saglayan iceriden 8grenenlerin ticareti ve fiyat mampulasyonlarn cezai mileyyideyi ge-
rektiren birer sug olarak tammlanmigtir, Ayrica sermaye piyasasi araglarimn fiyatini etkileye-
cek ceslth fiiller de, Kanunun ceza hitkimleri arasinda diizenlenmigtir. Cezai miteyyideler be-
lirlenirken, hapis cezalarmm alan sumrlt tutulmus, ekonomik suglarda ekonomik cezalar pren-
sibinden hareketle, daha ¢ok caydiric1 para cezalari 8ngdritlmiigtiir, Ayrica para cezalarinin,
sugun islenmesi suretiyle elde edilen menfaatin belnrh katlan geklinde tespiti esas ahnarak eko-
nomik suglarin niteligine elverigli bir ceza sistemi getirilmistir, .

Sermaye Piyasast Kanununa aykiri hareket edenlerin cezai kovusturmasina hiz kazandnr-
mak amac1yla, suc duyurusunda bulunma yetkisi Kurul’a tamnmlstlr :

MADDE GEREKCELER!

- Madde 1, — Degxslkllk Tasansx 1le sermaye piyasasinin gelisme asamasina uygun yeni bir
gerceve, yeni milesseseler ve yeni kavramlar getmlmektedm 1981 yil ile kiyaslandifinda Ser-
maye Piyasasi Kanununun esas olarak birinci el pnyasalara agirhik veren yaplsmn ve bakns agisi-

"t degistirmek amaglanmaktadur, x
Bu gergevede, dncelikle, sermaye piyasasi araglarinin yalnizca halka arzt degil, halka actk
olmayan anonim ortakliklarin halka arz etmeyecekleri hisse senedi digindaki sermaye piyasast
araglarintn ihract ve halka arzedilmeksizin satigt da Kanun kapsaminda degerlendirilmektedir.
fkinci olarak sermaye piyasast araglarinin iglem gﬁrecegi piyasalarin ditzenli gehsmesmm yati-
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nmenn korunmast agisindan Snemi dikkate alinarak, bu tiir araclarnh islem gordiigi piyasa-

lar da kapsama dahil edilmektedir. Ayrica serfn’xye piyasasi faaliyetlerinde getirilen yeni gerge- ‘

veyle uyumlu olarak sermaye plyasaSI faaliyetleri de kapsama alinmaktadir. Kanunda yer alan
' yardima kuruluglar ifadesi ise getirilen yeni diizenlemeye dayalt olarak sermaye piyasas: ku-

rumlan olarak degistirilmektedir. Bunun yam sira, Tiirk sermaye piyasasinda diizenleyici ve

denetleyici kamu kurumu olan Sermaye Piyasasi Kuruluna da, Kanunun ierigine uygun ola-
- rak kapsam maddesinde yer verilmektedir. ! :

. Sermaye piyasas araglarinin ihraglarinin Kanun kapsamina alinmast ile iki nokta giivence
altina alinmaktadir, Sirketlerin hisse senedi diginda kalan ve bor¢lanmay: temsil eden sermaye
piyasast araglanm ihrag hmxtlerme uygun olarak: lhrac edip etmedikleri izlenebilecektir. Bu-
nun yansira sermaye piyasasinda halka arz edilmeksizin ihrag edilen sermaye piyasas: aracla- '
rinin piyasanin gelismesi ve kurumsal yatinmeilarin 8nem kazanmasn ile ikinci el piyasada te-
daviil ihtimali dikkate alinarak standart niteliklere sahip olarak ibraci icin gereken tedbirler
alinmaktadir. ' ‘

Ote yandan sermaye piyasasindan toplama amaci gﬂtmeyen, halka agik olmayan anomm .
ortakhklann halka arz etmedlklen hisse senedi 1hra¢lan, Kanun kapsami disinda blralulmnstlr

Madde 2. — “Tanmimlarin yer aldif 3 ﬁncu maddenin (b) bendinde, sermaye piyasasinda
islem goren evrakin iist kavramu olarak “‘sermaye piyasast araglart’’ benimsenmis, bu génel baglik
" altinda “menkul kiymetler’’ ve ‘“‘diger sermaye piyasas: araclar1” ayinm yapilmgtir. Boylece
maddenin, degisiklikten 8nceki halinde yer alan tigltt evrak ayirim, uygulamadaki ihtiyaglar .
gozetilerek terk edilmis ve tiimilyle menkul kiymet $lgiitiine dayali ikili ayirim esas alinmgtir,
Ongdrillen bu sistemle, yapilacak ditzenlemelerde, piyasalarin sxﬁnﬂandmimasmda, sermaye -
piyasast kurumlarimn faahyet alanlarmm behrlenmesmde daha gergekgi Slgittler kullanilmast
amaglanmigtir,* )

3 {incit maddenin (b) bendmde, alt baghk olarak dnce ‘‘menkul klymetler”m tanimi ya-
pilmigtir, Burada esas itibariyle doktrinde ve uygulamada benimsenen, genel kabul gdrmiig 1l-
keleri igeren ayrintth tanima yer venlmlsur :

- Diger sermaye plyasam araclan 1se,menkul iuymet’_ (’&zelligini tasimamakla birlikte, serma-
ye piyasasinda iglem gtsrineye elverigli evraki igerecek bigimde, 3 iincii maddenin (b) bendinin
son alt bendinde genel olarak acnklanmlsur . ‘

Ancak hicbir sekilde sermaye piyasast aract kapsamma almmayacak olan ve esasen para
piyasasi araci saytlan banknot ve ddviz ile miinferit borg iligkilerine dayanan kredi ve 8deme
araci niteligini haiz kambiyo senetleri, sermaye piyasas: araglarimin diginda birakilmustir. Boy-
lece uygulamada ortaya clkabilecek tereddiitlerin giderilmesi amaglanmugtir,

3 iincii maddenin (c¢) bendinde, “ihrag’’ kavramx da tammlanmig ve “‘halka arz” tanim
daha ayrintih hale getmlmlstlr ‘ :

 Degisiklik tasanst ile, halka agik olmayan anonim ortakliklarin, halka arz etmesinin ihrag
ettikleri hisse senedi disinda kalan menkul kiymetlerin ¢ikarilmasi ve halka arz edilmeksizin
satist da Kanun kapsamina alindifindan, bu esas gergevesinde, 3 incit maddenin (c) bendinde,
Sermaye Piyasasi Kanununun uygulanmastyla stmirlt olarak ““ihra¢’? kavrami tanimlanmugtir.

3 iincit maddenin (c) bendinin ikinci alt bendinde, “halka arz’’ taniminin igerisine, hisée
senetlerinin borsada ve teskilatlanms diger plyasalarda devaml iglem- gérmesx ve hisse senet- -
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leri halka arzolunan anonim ortakhk sermaye artmmlarmda ruchan hakk: kullanimi da alin- -
mgtir, ‘ -

Borsa ve tegkilatlanmig diger piyasalarin alen? pi yasalar olmast, ¢ok sayida alic1 ve saticiyt
kars1 karsiya getnrmesx, hisse senetlerinin borsada ve tesknlatlanmxs diger piyasalarda devamli
islem gdrmesinin halka arza karine olugturmasim gerektirmektedir. Hisse senetlerinin satin alin-
mast icin ¢agrida bulunmayan, bu nedenle de daha 6nce Kuruldan halka arz izni almayan or-
takhklarin, hisse senetlerini borsaya kote ettirmeleri ve bunlarin borsada, islem grmesi halin-
- de genis bir yatinmc kitlesine hitap etmeleri s6z konusu olacagindan, yatinmeinin korunmasi
bakimindan amlan iglemin de halka arz sayilmas: zorunlulugu ddgmustur. Halen IMKB ko-
tunda bulunan anonim ortakliklardan % 66’s1 anilan titrde olup, bimlarm hisse senetleri her-
an borsada islem g&rebilir bir durumdadir. Yapilan diizenleme, bu ortakliklarin hisse senetle-
rinin borsada veya teskilatlanmus diger piyasalarda devamli olarak islem gormeye baslamast
halinde s8z konusu ortakiiklar1 da Kanun kapsamna alarak yatmmcmm korunmasx ilkesine
‘etkinlik kazandirmaktadir, :

Ote yandan hisse senetleri halka arzolunan anonim ortakliklarin, sermaye artirimi nede-
niyle pay sat,nslan da halka arz sayllmixk suretiyle, bu ortakliklarin riichan hakk: kullanimi ve
tahsisli sermaye artirimlar: da izne tabi tutulmaktadir, Bdylece séz konusu ortakliklarm, bu
titr sermaye artinmlarim izlemek ve denetlemek miimkiin olacak Kanuni baz yukumluluk-

lerden kaginmalart 8nlénebilecektir. ‘ ,
‘ Kanunun diger maddelerinde kullanlan temel kavram niteligindeki; hisse senetleri halka
arz olunan veya olunmus sayilan anonim ortakhklar, amaca uygun olarak ““Halka A¢ik Ano- .
nim Ortaklik’’ baghf altinda toplanmus; Képun hitkiimleri uyarinca sermaye piyasasindan fon
“toplamaya yetkili olanlar, ““ihracci’’, aracilik faaliyetinde bulunanlar ise ‘‘Araci Kuruluslar’’
kavramlariyla adlandirilmistir, Maddenin sonunda, ““Ilgili Bakan ve Ilgili Bakanlik’’ ifadesine
de agiklik kazandiriimistir. B8ylece Kanunda kullanilan kavramlar arasinda biitiinliik saglan-
mugtir, ‘

Madde 3. — Tasarimn en 8nemli 8zelliklerinden birisi, mevcut Kanunun, sermaye piyasa-
s1 araclarinin halka arzinda liyakat veya *“izin” sistemine dayalt olan yapisinin degistirilerek
tam anlamiyla ““kamuyu aydinlatma’? sistemine gegilmesidir. Mevcut Kanundaki ‘izin’’ siste-
mi, Kurul’u, sermaye piyasas: araglarimin halka arzinda, bilgilerin yeterliligini ve dogrulugunu
inceleme disinda ““kamu yararina ayklyny diisiip diismeyecegi’’ veya ‘“halkin istismarina yol acip
acmayacag’’ gibi subjektif dgeler tasiyan ve esasen piyasaya birakilmas: gereken degerlendir-
melerle de karsi karsiya biraktifindan, gerek kamuya yiikledigi sorumluluk, gerek sermaye pi-
yasasinin genel dzelligine ters diismesi agisindan uygun gérulmemek’tedir. Sermaye piyasasin-
da y:itmmctlarm yatirum yapacaklart sirketlerin ekonomik gergegi hakkinda yeterli ve dogru
bilgi edinmeleri ve bu bilgilere dayanarak risk-getiri degerlendirmelerini kendilerinin yapmala-
r1 esastir. Bu nedenle dilzenleyici otontelerm temel gérevi genelde kamunun aydinlatilmasini
saglama gercevesinde kalmaktadir.

Kamuyu aydmlatmanm saglanarak, risk/getiri deijerlendxrmesn ve yatlnm kararinn piya-
sa ve yatirimcelya blrakllma51 kamunun bu stiregteki roliinit, olmas: gereken bir konuma gekti-
i gibi, piyasada ¢cok zengin bir risk getiri bilesiminde cesitli ara¢ yelpazesmm olusmasina, dogru
yatirnm kararlari venlmesmde rol oynayan derecelendirme ve damsmanhk kurumlarinin
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dogmasina, yatirim riskini azaltma ve dlgek ekonohlilérindén faydalanma anlaminda kollektif
yatirim ihtiyaci ve bilincinin gelismesine ve kamuyu yeterli ve dogiru anlatma kaydiyla, riskli
olmakla beraber iyi getm vaad eden yatmmlar icin plyasadan fon saglanabilmesine olanak ve- ’L
recektir. : :

. Bu nedenle Tasanda piyasamn ustﬁnlugﬂne guvenen bir: anlayxsla, sermaye piyasast arag-
lanmn ihrag ve halka arzinda kamunun rolitni yatirimetnin dogru aydinlatilmasim saglamak
. esasina oturtan “kaylt” sistemi dngérulmus ve bu maddeden baslayarak halka arz ve satisla -
ilgili dxger maddelerde benimsenen yeni sistéme uygun degnslkhkler yapnlmlstm Bu yolla piya- =
" samn kendi 1ht1yaclarma uygun yeni malf arag gehsurebllmesme de 1mkﬁn saglanmaktadnr.

Bu gergevede mevcut Kanunun 4'tincit madde baghift “Kurul Kaydma Almma" olarak de-
gistirilmigtir, -~ ;

'Hisse senedi disindaki sermaye piyasast’ araclarimin ihract da Kanun kapsamma alindigin-
.dan bu tiir ‘araglarin halka arz edilmeksizin ihracim da igermek Uzere Kanuna tabi ihrag¢ veya’
halka arzlar icin Kurula kayit zorunlulugu getirilmigtir.
‘ Genel ve katma biitgeli idareler ile TC Merkez Bankas: disindaki bilttin ortaklik ve kuru-
luslarm ihra¢ veya halka arzlan Kanun kapsamtna alinarak, bu konuda uygulamadakx tercd-
dirt ve karigikliklarin giderilmesi ve kamu payl ortaklik ve kuruluslarin da,plyasada esit mua-
_ mele gdrerek ortak kamuyu aydinlatma standartlarina tabi olmalar: hedeflenmistir. Ihrag veya
" halka arzedilen sermaye piyasasi araglarim bir biittin olarak.izleme olanag saglamak. iizere
Genel ve Katma biltgeli idareler ile T.C. Merkez Bankasinca Kurul’a kaydettirilmeksizin yapi-
. lan ihrag veya halka arzlar hakkinda Kurul’a bilgi verilmesi dngoriilmiistir. :

Madde‘d — Bu madde ile mevcut Kanunun $’inci maddesindeki Kurula basvufu‘ve ince-
Teme esaslar1 kamunun yeterli ve dogru aydmlaulmasn kavrami cercevesinde mevcut inceleme
stiresi korunarak yemden behrlenmxstxr. Aclklamalarm yeterh olmamasi veya gercegl diritst
bir blclmde yansitmamasi halinde Kurula, kayda almaktan imtina etme yetkisi taninmig, bu-
yolla yetersiz, yanlig veya yaniltici bilgi vererek halktan fon toplanmam ve halkin aldatilmasi-
‘'mn 6nlenmesi hedeflenmistir. _

Madde 5. — Kanunun mevcut, 6 nct maddesmde yapilan degisiklikle Kanun kapsammda- ‘
ki her turliy halka arz igin nzahname diizenlenmesi ilkesi korunmakla birlikte, halka arz ya-
panlarin ve hedeflenen yatirimet kitlesinin dzelliklerine gore izahnamede yer alacak bilgileri
farkhlastirma yetkisi Kurula verilmistir, Bu cercevede drnegin gmsnmcn ktiglik slrketlere daha
kolay kosullarla piyasaya ulagabilme imkam saglanabilecektir.

Kurulun yapacag diizenlemelerle halka arz ve satnslarm daha kolay, etkm ve verlmh sekxl-
de. yurutulebxlmesx miimkiin olacaktir, ‘

' Madde 6. — ‘Bu maddede dngbriilen hitktimlerle mevcut Kanunun 7 nci 'maddesinde yati-
nmalann korunmasina y8nelik bircok etkin yenilikter getmlmlstlr

Sermaye piyasast araglarimin halka arz ve satisinin gerektiginde satin alma taahhiidii 1le
birlikte araci kurum veya bankalarca yapilmasi, bu kur’uluslar_m iilke capindaki imkanlan se-
ferber edilerek satisin genis bir tasarruf sahibi kitlesine intikalini ve daha gitvenli sonuglanma-
sint saglayacak, sermaye piyasasinin iilke ¢apinda gelismesinde katkist olacaktir.

Hisse senetlerinin halkaarz ve satiginda araci Kuruluglarin satis siiresi iginde satilamayan
paylan taahhit etmelerinin istenebilmesi koriusunda Kurula taninan yetki, taahhiidiin ve hisse
senetlerinin halka arzinda fiyatin gergekci olarak tespume imkén verecek ortakhn ve yati-

‘rimeinin korunmasina yardimet olacaktir,
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Yeni pay alma haklarinin kullanilmastndan sonra kalan paylarin, piyasa degerinin nomi-
nal degerin iizerinde olmas: halinde primli fiyattan satilmasi 6ngorilerek, ibrag eden ortakhk- -
larin bu paylar'lvtahsis yoluyla belirli kisilere ditsitk fiyattan satmalari Snlenebilecek bdylece,
hem halka agilmay: kolaylagtiran bir ortam saglanabilecek hem de, ktil niyetli ortakhik ybne-
ticilerinin veya yakinlarinin, ortaklik ve dolayisiyla kilgik ortaklar aleyhine haksiz kazanglar-
elde etmesinin dniine gegilebilecek, ayrica, Borsada yapay fiyat dalgalanmalar ve spekitlas-
yonlar engellenebilecektir, : v

- Kayda alma sisteminin bir pargas: olarak, halka arza aracnhk eden aract kuruluslarm xzah- '
name ve sirkdleri, ihragci ortaklik ve kurulus ile birlikte imzalamas: ve bilgilerin dogrulugun-
dan miiteselsilen sorumlu tutulmalar, bu kurumlari, uzmanhklarim daha dikkatli kullanma-
ya ySneltecek ve yatirimeilarin ortaklik ve sermaye piyasas: araglari hakkinda daha gergekei
ve gitvenilir bilgi edinmelerine yardimai olacak ve yatirimeainn aldatilma riskine kargst koruma
. alani genigleyecektir, Piyasanin icind_en'gelen kuruluglarin, piyasalarda giivenli bilgi dagihimim ‘
ve saghkl isleyisi desteklemeleri bu alanda sorumluluk Gistlenmeleri, ¢8ziimlerin kamu tara-
findan saglanmasimn Stesinde plyasamn nqmden ctkmasi, sermaye plyasasmm guclenmesme
katkida bulunacaktir,

Esas sermaye sistemindeki sermaye artinmlarinda tescili'izléyen otuzgiin iginde, diger her’
titrlii sermaye piyasasx araclarimin ihrag veya halka arzinda satis esnasinda aliciya teslim zo-
runlulugu getirilmesi, yatirimcilarin sermaye piyasast araci alimlarinda ve devirlerinde yasa-

- diklar1 sorunlarin bertaraf edilmesinde 8nemli katk: saglayacaktir. Ancak nama yazih paylar-
da, bu payiarm niteligi ve uygulama gﬁclﬁklem dnkkate alinarak, teslim siiresi biraz daha uzun
tutulmusg, doksan giin olarak behrlenmxsnr

' Sermaye piyasasi araglarmm halka satiginin sermaye piyasasininistenen genel dmaglarina :
uygun sekilde yonlendirilmesinde taninan yetki cercevesinde Kurulca yapxlacak ditzenlemeler,
halkm sermaye piyasasina giiven ve katilimimt tesvik edecektir.

Madde 7. — Sermaye piyasasi araglarimin halka arz yoluyla satlsmx yapanlarm 1hracc1 ya-
minda arac kurulug da olabilecegii gerceginden hareketle mevcut Kanunun 9 uncu maddesinde-
" ki satis sonuglarim bildirim yikiimlitlogh balka arz yoluyla satis yapan ihragei veya araci ku-
rulusu kapsayacak sekilde yeniden belirlenmistir, '

Madde 8. — Kanunun 10 uncu maddesinde dilzenlenen, izahname ile halka acnklanan bil-
gnlerdekl deglslkhklerm bildirim yukumlulugu Tasarmm getnrdtgx yeni ”|hra<;<:l" genel kavra-
- m ¢ergevesinde behrlenmnsur. :

-Madde 9. — Sermaye Piyasam Kanununun 4 iincii maddesinde yapilmas: 8ngtritlen degi-
siklikle, sermaye piyasasi araglarinin halka arzinin yamstra ihract igin de Kurul’a kayit basvu-
rusu yapilmasi gerekecektir. Ayrica, aym maddenin Ggitnct fikrasinda bagvurudan muaf olan-
lar, sadece genel ve katma biitceli idarelerle, T.C, Merkez Bankasina indirgenmis, 13 incil madde
de anonim ortakliklar dlsmda kalan kuruluslarin da bor¢lanma senedi ibraglar1 diizenlenmig-

tir, 3 tincit madde de temel kavramlar olan, “Ihraccn” ve *‘Halka Aclk Anomm Ortaklik’’ ta-:
" mmlan yapilmugtir, : ’

Bu durumda esas itibariyle Sermaye Pwasasn Kanununa tablyetm hitkme baglandig: III
iincil bslim bashgmm, Kanunun yeni kapsamina uygun olarak degistirilmesi gerekmistir.

11 inci maddemn birinci fikrasinda, ihragcilarin, sermaye plyasasmdan fon toplamalart-
nin temel esaslar hitkme baglanmlstlr L ‘
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Ikinci fikrada, hisse senetlerinin, halka arz oldugu farazi olarak kabul edilen 100’den faz-
la ortaga sahip anonim ortakliklarin, hisse senetlerini fiilen halka arz eden anonim ortakliklar-
la aym hiiktimlere tabi oldugu vurgulanarak, Kanunun bitiintinde fiili-farazi halka arz ayin-
munt gerektirmeyecek bir kavram ve anlam birligine gidilmesi amaclanmigtir, Taslakla, Kanu-
nun kapsaminin genislemesi 6 ngériildiigiinden, 8zellikle halka arz edilen - arz edilmeyen men-
kul kiymetlerle, ihragc ortaklik ve kuruluglar arasinda nitelikl_cri itibariyle ayirrm yapilmast,
bu ayirima bagh olarak Kanunun getirdigi yitkiimlilitklerin kapsaminin kademeli belirléenme-
si, ihtiyact dogmustur. Bu konuda esnékligi temin etmek icin, dorditnct fikrada, Kurul’a, madde
de actkea sayilan hallerde, yabanci iilke uygulamalarinda goritldiigi tizere, isin niteligi geregi,
yiiktimliiliklerden kismen ya da tamamen muafiyete tanima yetkisi verilmistir. Besinci fikrada
- ise, bagta bor¢lanma senetlerinin itfast olmak iizere, benzer nedenlerle, Kanun kapsaminda yer
almasina gerek kalmayan ortaklik ve kuruluglarin, Kurul tarafindan re’sen veya istek iizerine
Kanun kapsamindan ¢tkariimalar: imk&m ge;irilmistir.

" Yurt diginda yerlgsik kisilerin, qikardiklart menkul klymetlexji Turkiye’de halka arz eder-
ken bunlan Tirkiye’ye getirme zorunlulugu uygulamada caydirica rol oynadifn gibi, genelde
.nama yazili hisse senetlerinin devir islemleri, sermaye piyasasimn &zellikleri g8zdniine alind-
. finda, sorunlar yaratmaktadir. Bu yiizden tasari ile, menkul kiymetlerinin depo edilip, karsih-
ganda kiymetli evrak niteligini haiz hamiline yazili sertifikalar ¢ikarilmasi imk&m getirilmigtir. .

Ote yandan borsada islem gdren nama yazili hisse senetlerinin beyaz ciro ile devredilebil-
~ mesi nedeniyle, gercek sahibinin ihraga ortaklik¢a bilinememesi, Tiirk Ticaret Kanununun 368
inci maddesi uyarinca genel kurula ¢agnlmak tizere nama yazih pay sahiplerine g6nderilecek
taahhiitlii mektubun ger¢ek ortaklarin eline uldSmasmi dnlemektedir. Bu nedenle, borsada ve
teskilatlanmig diger piyasalarda siirekli islem géren nama yazilt paylarda Tiirk Tlcaret Kanu-
nunun 368 inci maddesinin uygulanmayacagt hitkme baglanmlstxr :

Madde 10. — Kayith sermaye sistemini dilzenleyen 12 nci maddede, ydnetim kuruluna esas .
sYzlesme ile imtiyazlh pay gikarma ve yeni pay alma haklarim kisitlama konularinda yetki veri-
Iebilmektedir. Bu maddenin dérdtnci fikrasina eklenen bir hiktim ile TitrkTicaret Kanunu
hitkiimlerine gre esas sdzlesmede yér almak suretiyle ihdas edilebilen imtiyazlarin, ydnetim
kurulu tarafindan genisletilmesi amaglanms, ydnetim kurulunun, esas sdzlesme ile taninan
sbz konusu yetkilerini kétilye kullanmasi dnlenmek istenmigtir, '

 Bu amaai gergeklestirmek igin; Tiirk Ticaret Kanununda sadece genel kurul kararlarinin
“iptalinin diizenlenmis olmasi ve };enel kurula ait bu yetkilerin Sermaye Piyasast Kanununa gé-
re ydnetim kuruluna devredilebilmesi sonucu alinan kararlarin iptalini istemek hakkinin or-
" taklara taninmanus olmas, anonim ortaklik ici dengelerinde birhaksizlia neden oldugundan,
ybnetim kurulu kararlari aleyhine iptal davas: agma hakki ynetim kurulu tyeleri, denetgiler
ile haklar1 ihlal edilen ortaklara, sinirh bir sekilde taninnugstir, Gergekten, kayith sermaye siste-
" mi, Sermaye Piyasasi Kurulu disinda tescil harig, diger denetim mekanizmalarim ortadan kal-
dirdifs ve Sermaye Piyasast Kurulunun yetkileri daha ¢ok izne inhisar ettigi i¢in ydnetim ku-
rultan bu sistem igerisinde, oldukga genis bir hareket serbestisine sahiptir. Mevzuata aykir ola-
bilecek veya ortaklarin menfaatini haleldar ed ebilecek bu ydnetim kurulu kararlarini, makul
stirelerde genel kurulda goriigmek her zaman miimkiin olmayacagindan, bu knrarlarm belli
sartlar altinda iptalinin istenebilmesi gerekli gorilmiigtiir.
Dava agma siiresinin belirlenebilmesi ve bu kararlarin ilgililere duyurulmasmn temin amacty-
la, y8netim kurulunun bu madde gergevesinde aldifi kararlarin ilam zorunlulugu dngérislmektedir,
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12 nci maddeye eklenen son fikra ile kayith sermaye sisteminden ortzikhklarm ctkmasi ve-

ya Kurul tarafindan sistemden ¢ikarilmalar saglanmistir, Kayith sermaye sistemine girme, anonim
ortakliklar i¢in ihtiyar? olup, istedikleri zaman sistemden ¢ikmalari imkaninin taninmasiyla,
‘uygulama yasal temele kavusturulmustur. Bunun yam sira yapilan ditzenleme ile aranan nite-
likleri kaybedeh ortaklitklarin, Kurul tarafindan sistemden ¢ikarilmalan imkdm getirilmekte-
dir, :

Madde 11. — Kanunun 13 iincii maddesinde yapilan degisiklikle, tahvilin yanisira, diger
bor¢lanma senetlerinin ihraci da diizenleme kapsamina alinmistir, "

Birinci fikrada hisse senetleri halka arz olunan anonim ortakliklann gnkarabnleceklen toplam
tahvil ve diger bor¢lanma senetleri limitinin hesabinda esas alinan kalemler igerisine, Vergi Usul
Kanununun miikerrer 298 inci maddesindeki diizenlemeye paralel olarak yeniden degerleme
deger artis fonu da dahil edilmistir. Ayrica hesap ddnemi icinde tahvil veya bor¢lanma senedi
ihract halinde, genél kurulca bilangonun onaylanmastndan sonra yapilan sermaye artisimin da,
" ihrag limiti i¢ine girmesini saglamak i¢in, bafimsiz denetimden gegmis son malf tablonun esas
alinmasi bngbrulmustw

Birinci fikrada dUZenlenenlerle 8zel mevzuatlan uyarinca faaliyet gdsteren kuruluslarm
ve Kamu iktisadl tegebbiislerinin, tahvil ve diger bor¢lanma senedi ihrag limitini belirleme yet-
kisi, ikinci fikrada Bakanlar Kuruluna taninnug ve bu konuda varsa, zel kanunlarda yer alan
hiikiimlerin uygulanmayacag hitkme baglanmstir. Béylece potarisiyel olarak malf yapilari gitclit
" olmakla bi'rlikte, bilangolarmda,gbrunen zarar miktarinin ytiksek olmast, ya da 8zel yasala-
rinda yer alan statik ihrag limitlerinin elvermemesi nedeniyle tahvil ve borglanma senedi ¢ika-
* ramayan ortaklik ve kuruluglara, Bakanlar Kurulunca saptanacak limitler dahilinde sermaye

‘ piyasasindan fon temin etmeleri imkam getirilmistir, Bu sayede ortaklik ve kuruluslarin, gegici
~ mall darbogazlarimn kroniklesmesi dnlenerek ekonomik dengelerin korunmasi da amaglan-
mustir, Ozellikle mahalli idareler, kamu iktisadt tesebbiisleri ve 6zellestirme kapsamindaki ku-
ruluglar i¢in hayat? nem tasiyan ve uygulamada ortaya ¢ikan bu ihtiyacin karsilanabilmesini
teminen Bakanlar Kurulu, ihrager kuruluslarm faaliyet alanlarini, hukuki ve mali yapilarim
gbzeterek degisik hmltler belirleyebilecektir.

Ote yandan Bakanlar Kurulunun Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Kanununda

diizenlenen tahvil ihrag limitlerini genel olarak veya sektdrler itibariyle artirma yetkisi, diger

borclanrha senetlerinin ihrag¢ limitlerini de kapsayacak bi¢imde genigletilmistir, Hazine garan-
tisiyle yapilan 1hraclarda gerekh giivenlik saglandxgmdan yasal limitlere tabi olunmamasi 6n-
gorilmustir, S oo y
fhracai ortaklik ve kuruluslarin, bir 8nceki ihrag proseddrﬂnu tamamlamadan yeni borg-
lanmalara gitmelerini 8nlemek amaciyla, yeni tahvil veya bor¢lanma senetleri ihrag edebilme-

~

lerinin 6n kosulu olarak, daha &nce ihrag ettiklerini satmalarinin yani sira sat;amadlklarmi ip-

tal etmelern kosulu getirilmistir. ‘ :
Aynca tahvil ihrag prosedurunu kolaylastlrmak amactyla tahvnl ihrag kararimn y$netim
kuruluna devredilebilmesi imkam biitiin ortakliklar i icin’genigletilmis ve mahkeme tasdiki kal-

dinilmustir, s

Madde 12. — Mevcut Kanuna 13/A maddesi eklenerek varliga dayal menkul kiymet dit-
zenlenmistir, Bu diizenleme ile ihragcilarin varliklarini karsilik gostererek sermaye plyasasmdan
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fon temm etmelerine olanak saglamrken, sermaye pxyasasma da gﬁvenceh yeni bir arag kazan-
dirilmigtir. Digier sermaye piyasasi araglarinin ihrag limitlerinden farkh olarak, Varliga Dayalt

- Menkul Kiymetlerde, teminat unsuru gzéniine alinarak ihrag limitinin Kurulca belirlenmesi

dngdrilmis, ayrica alacak ve varlik tirleri, defierleme ilke ve esaslan ile niteliklerinin saptan-
mast konusunda giiniin sartlarma uygun duzenlemeler yapilabilmesi i¢cin Kurula yetkl tamn-
mugtir, -

Madde 13. — Ttirk Ticaret Kanunu sisteminde oy haklki vermeyen hisse senedi ¢ikanlmas: -
miimkiin olmadif i¢cin dzel yasal bir diizenleme yapilmadan, oydan yoksun payin sermaye pi-
yasastna ithali s6z konusu degildir. Bu nedenle, sermaye piyasasi araclarina yeni bir enstriman -

‘ katrﬁak'. ybnetimin ele gecirilmesi ihtimali nedeniyle halka acilmak istemeyen ortakliklar hal-

ka agilmaya tesvik etmek amaciyla, Kanuna “Oydan Yoksun Paylar’’ adi altnda yeni bir mad-

* de eklenmektedir. Oy hakkmdan yoksun olan hisse senetlerinde denge, kéir payn imtiyaz ile

saglanmlsur. .

Bu madde uyarinca cnkanlacak menkul kiymetin ana mtehklen ilgili maddcde behrule- ,

rek, diizenleme konusunda Kurula yetki vérilmigtir.

Madde 14, — Kanunun 15 inci maddesinin basliji, ngengme uygun olarak degxsunlmls,
eklenen flk_ralarla, hisse senetlerine isabet eden kir payindan yararlanma tarihinin yarattifs
fiyat farkhhklarinn, borsada eski ve yeni hisse senedi olugmasina yol agmas: dnlenmek isten-
mis ve eski ile yeni hisse senetlerine ayni oranda kir payr dafatilarak borsa islemlcrin'e ve yau;
r1m¢xlara kolayl;k getirilm’esi amaclanmistir, Uygulamada, madde kapsamina giren anonim or--
takliklarin Titrk Ticaret Kanununun 456 nci maddesine dayamlarak yapilan yorum nedeniyle

" farkli kdr payi hesap ydntemleri kullanmasi, yeknesakhig ottadan kaldn-mls olup sikayetlere

yol agtifindan, s6z konusu degisiklik yapilmistir. ~ o

_ Halka agik anonim ortakllklarm ic kaynakh sermaye artlrlmlarma Kurul tamfmdan izin
verilmemekle birlikte, bu artinmlar sonucu ¢ikarilan bedelsnz senetlerin dagitilmasinda, baz

. haksiz uygulamalarin g&riilmesi ve yargt kararlari ile farkl sonuglarin dogabilecegi de dusﬂ- ,

niilerek, bédelsiz paylarin veya hisse senetlerinin, sermaye artirinm tarihinde mevcut pay sahip-
lerine dagitilacag kanunlé hUkme,baglanmaktadnr. I¢c kaynakh fonlarin o‘lusiugu tarihteki ve
sonradan ortakliia girecek ortaklar arasinda adil dagihmi gergeklestirmek ﬁze‘re, belli bir tari-
hin esas alinmast gerekmekte olup, en uygun tarih olarak sermaye artirimi tarihi kabul edil-

- migtir, Bu hitkiimle, kap,amdakl ortakliklara katiltmin artmast saglanacak ve sonugta halka
_agilma tesvik edilmis olacaktir. i

, Madde 15. — Maddede yapilan degisiklikle, anonim ortakliklarin yillik malt tablo ve ra- '
po'rlan ile stnirlt budunan meveut madde kapsami, Kanuna tabi biitin ortaklik, kurulug ve ku-
rumlarin kamuya aciklanacak her tiirlii mali tablo ve raporlarim lcerecek sekilde genigletilmis- ’
tir. Bu amagla Kanun kapsamundaki bitiin anonim ortaklik, kurulus ve kurumlar, kamuya actk- -
layacaklari veya Kurulca kamunun zamamnda yeterli ve dogru aydinlatilmas: agisindan istene-
bilecek, yillik ve ara malf tablolar véya‘konsolide mali tablolari, Kurulca 8ngbrillen standartla-
ra uygun sekilde ditzenleme yitkimliliigiine tabi tutulmustur, Bu hitkiimle 8zellikle hisse se- -
netleri borsada islem goren sirketlerle ilgili olarak ‘yatirimeilarin ara mali tablo ve raporlar,
konso/lide mali tablolar yoluyla daha sik ve detayh bilgi ihtiyaclar kafsxlanabilecektir Daha

“nce de ifade edildii gibi,. g¢tmlen duzenlemelerle bir yandan piyasa, gﬁclermm agirhii artu- 1
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rilirken, dxger yandan piyasanin saghkll 1sleme51 u;m elzem olan bnlgmm en genig ve ayrintih
‘ bigimde dagiilmast temin edilmektedir..

Dizenlenecek malt tablolarin guvemhrhgmm ve standartlara uygunlugunun saglanmasn'
acnsmdan Kurula gerekli gtsrdugu mali tablolar icin baglmsnz denetleme yapurllmasml xsteme
yetkisi taninmugtir. : '

Mali tablolar, bagimsiz denetleme raporu ve diger raporlarin Kurula gbndenlmesn ve ka-
muya duyurulmasx hususu, kamunun zamaninda aydinlatilmasim saglamak iizere Kurulun ge-
rekh diizenleme yapabxlmesme olanak verecek esnekhkte genel bir yitkiimluliik olarak dilzen-
lenmlstlr

Madde 16.-— Kanuna eklenen bu madde ile kamunun aydinlatilmast ve yatirimcinin ko-
runmast sistemini siirekli ve etkin hale getirecek hususlar ditzenlenmistir. Bu madde ile getiri- -
" len hitktimler, piyasanin saghkl ve diizenli gelismesini temin etmek amaciyla tahkim edilecek
- gbzetim sisteminin yeni ¢ehresine dayanak teskil edecektir. Piyasada istenmeyen gélismelerin
dnlenmesi icin erken uyari verecek bir gézetim sistemi efzem goériilmektedir. ' ‘
Sermaye piyasasinda diiriist ve aciklik i¢inde isleyen ticaret sisteminin kurulabilmesi i¢in,
kamunun z'zimamnda, yeterli- ve dogru bilgilendirilmesi gereginden hareketle maddede, hisse
" senetleri halka arz olunan anonim ortakliklarin mevcut ortaklarina ¢agrida bulunarak hisse
senedi toplama gmslmmde bulunulmasinda veya genel kurullarda oy hakkim kullanmak icin
vekalet istenmesinde veya ortakhigin pay daglhmmm Onemli dlgiide degismesi sonucunu 'veren -
el degigtirmelerde, bnrlesme ve devirlerde, sermaye piyasasi araglarimn degerini ethleyebllecek
dénemli olay ve gehsmelerde Kurulun’ kucuk pay sahiplerinin haklarini korumak ve kamunun
aydmlatllmasml saplamak tizere yapacagl diizenlemelere uyma zorunlulugu getirilmis; hisse se-
netleri borsada ve diger tegkilatlanms pxyasalarda islem gren ortakhklarm ybnetici ve azinlik ,
ortaklarinin behrh bildirim yitkiimlilitkleri duzenlenmlstlr ‘

Madde 17, — Sermaye piyasalari {ilkemizde ve dlmyada blle blI‘ gehsme ve deglsme siireci
- i¢inde bulunmaktadir. Finans reformu gercevesinde getirilmek istenen yenilikler, uluslararasn :
piyasalarda '1980'li yillarda ortaya ¢ikmustir, Tiirk sermaye piyasalarinin gelisim siireci ise aym
ddneme isabet etmektedir, Bu gergevéde, titkemizde bu alanda son on yilda gelen birikimi ilgili
" kamu birimlerinde degerlendifebilmek icin yeni bir diizenleme getirilmektedir.
Madde 18. — Kurulun baslica yetkilerinin yer aldif1 22 nci maddede, menkul kiymetlerin
“ihrag ve halka arz islemlerini diizenlemeye iliskin temel yetkinin yamisira, piyasayi gelistirmeye’
" doniik baz diizenlemeler yapma yetkisi de Kurula taninmustir, "Sermaye piyasasinin hizli bir
gelisim siirecinde olmas: ve dinamik yapist gbzeulerek mevzuatin, piyasanin ihtiyaclarina pa-
ralel geligmesini teminen, Kurulun, yeni sermaye piyasasi araci tiirleri ve sermaye piyasasi ku-
rumlar ihdas etmesi, sermaye piyasasinin yapisina uygun varlifa dayalt senetlerle, bunlari ih-
- rag edecek finansman sirketlerinin diizenlenmesi, halen agiga satis ve kredili menkul kiymet
" islemlerini piyasada yaygin bicimde yapilan, vadeli islem s8zlesmeleri ile menkul kiymetlerin
geri satin alma veya satma taahhiidilyle alim satimu iglemlerine yasal bir gerceve kazandirmasi,
ikinci el piyasaya, sermaye piyasast araglarinin takas ve saklanmasina, kamuyu aydinlatmaya,
. bagimsiz dehétime,-piyasa ve kurumlarin denetim ve gzetimine, genel esaslar1 32 sayilt Karar-
da belirlérien menkul klymei islemlerine iliskin diizenleme yapmasi Gngbrulmﬁstur. .

~Madde 19. — Taslaic_ta sermaye piyasasmdzin:fon talep edebileceklerin kapsami genisletil-
diginden; mevcut Kanunun 28 inci maddesinde buna paralel bir degisiklik yapilmstir,
" Tirkiye Biyitk Millet Meclisi - (S. Sayisi: 64).
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Madde 20. — Taslak ile, sermaye piyasasi islemleri, faaliyet esasindan haraketle, diizen-
lendigi i¢in, V inci béliim baglii da buna para'lel olarak degistirilmigtir. -
30 uncu maddenin (a) - (f) bendleri arasinda mevcut ve gelistirilmesi amagclanan faaliyet -
* tirleri saytlmis, (g) bendinde ise piyasélarm geligme siireci icinde Kurulca diizenlenebilecek di- -
ger faaliyet tirlerine yer verilmigtir. -
Sermaye piyasasi faahyetlermm blr biitiin olarak yasal gerceveye kavusturulmasx ile bu fa-
~ aliyetlerle ilgili olarak uyulmas: gereken 1lkeler1 behrlcmck ve bu'ilkelere dayali denetim ve gdzetim
~ yapmak imkn dahiline girecektir. Tasarruf sahiplerinin hak ve yararlarlnln korunmasi, gii-
* venli ve istikrarli bir piyasa ortarmmn temini i¢in bu konularin agikliia kavusturulmasx gerek-
mektedir.

Kurum bazinda diizenlemeden, faaliyet bazinda ditzenlemeye gegis ile sermaye piyasala-
" rinda ihtisas kurumlarinin gelismesi ve kurumlararasi rekabetin saglanmasi hedeflenmektedir.
Sermaye piyasalarinda bu duzenleme yapist ile mali aqidan gicly, saghkh mali kuruluslar geli- .
sebilecektir. ) '
Madde 21. — 30 uncu maddedeki degisiklipe paraiel olarak 31 mcn madde de, sermaye
plyasaSI faaliyetlerini yiiriitecek kuruluslarin kurulug bigimi ile ilgilenilmeksizin, rnegin ban-
- kacihik lisansina sahip olup olmadifina bakxlmaksnzm faaliyet izni ile faaliyet ilke ve esaslar1 -
ditzenlenmektedir,

Aracihk faaliyetlerine iliskin dizenlemelerde, gelismekte olan tilkelerde gzlemlendigi gi-
bi, kurum bazinda diizenlemeden, faaliyet bazinda diizenlemeye gegilirken 30 uncu maddenin
(a) ve (b) bendlerinde sayilan faaliyetler icin, bu faaliyetlerdeki meveut igleyis ve piyasanin ya-
pist gdz8niine alinarak, kurumun niteliine dayali dilizenleme bigimi korunmustur, -

Bu arada, sermaye piyas"asn faaliyetlerini yiiritten kuruluslarda calisan personelin, son za-
manlarda duyulan ihtiyag gbzdniine alinarak, mesleki yeterlilik kosullan ile ilgili diizenleme -
ilk kez mevzuatimiza glrmektedlr Ontimiizdeki ddnemde, yatinnm damsmanllgl ve portfdy yo-
netimi ile ilgili sermaye plyasam faaliyetlerinin yayginlagmast ile bu alanda uzman personelin
onceki agirlikla giitndeme gelecektir, Gelismis pxydsalarda oldugu gibi bu alanda iilkemizde de
yeni mekanizmalarin yaratilmasi gerekmektedir.

Kanunun 30 uncu maddesinde belirlenen faaliyetler, kurulusun faaliyet igin getmlecek ko-"
sullar1 saglamas:’ sartina bagh olarak, munferiden veya toplu olarak bir kurulus tarafindan ye-
rine getirilebilecektir.

Ayrica titm sermaye piyasalarinda gbzlemlenen bir bagka kosul, sermaye yeterliligi kosulu
da mevzuatimiza Tasari ile getirilmektedir, Mal? agidan gii¢lii sermaye plyasasn kurumlari ya-
‘ratmak amaciyla getmlen ve sitrekli izlenecek bu sart ile piyasalarin guvenh ve istikrarli faali-
yeti temin edilebilecek, riskler azaltilabilecektir, Risk kontroliinil hedefleyen diizenlemeler bu-
-glin malf piyasalarin diger alanlarinda drnegin bankacilik ve sigortacihik alanlarinda kapsamh
olarak bulunmaktadur, Sermaye piyasalarinin gitvenli gellsmesx ve piyasa kosullarma dayali ola-
rak, bu alanda sermaye birikiminin tegvik edilmesi gerekmektedlr ‘

Madde 22, — Sermaye piyasalarinda mevcut ve ileride teskil edilebilecek kurumlar agik-
likla sayilmaktadir. Bu cercevede Kurula verilen yetki ile dlger sermaye piyasast kurumlarinin
tegkili imkén dahiline glrecektlr

Turklye Buytik Millet Meclisi (S. Sayist: 64)
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Sermaye piyasalaﬁ gibi,"clegisimin, gerek ulusal gerekse de uluslararas: diizeyde son dere-
ce izl oldugu dinamik piyasalarda gelecege ybnelik olarak Kurula gorevler verilmesi zorunlu-
luk olarak géritlmektedir. Bu sayede gelisme siirecine kamunun siratle mubakx saglanabile-
cektir, :

Madde 23, — Madde de, sermaye piyasasina 6zgii bir anonim ortakhk tipi olan aract ku-

' rumlarin kurulus sartlari, sermaye piyasasimin 8zelliklerine uygun hususlan icerecek bigcimde,
objektif olarak belirlenmistir. :

Madde 24, — Bu Kanunla diizenlenen sermaye piyasast kurumlarimn ilki aract kurumlar
olmaktadir, Araci kurum olarak ¢alismak 30 uncu maddenin (a) ve (b) bendlerinde gdsterilen
faaliyetlerden en az birini yerine getirmek olarak tanimlanmugtir, Bu diizenleme ile mevcut ara-
¢1 kurumlarin yeni diizenlemeye kolay intibaki saglanmis olmaktadir, Aract kurum, izin alma-
st halinde diger sermaye piyasasi faaliyetlerinde de bulunabilecektir.

~ +Faaliyetleri borsada islem yapmay gerektiren aract kurumlara ilgili borsadan Borsa Uye-
lik Belgesi almalan -2orunlulugu getirilerek borsalarin saglikli yapilanmasi ile ilgili $nemli bir
adim atilmaktadir; ° ‘ : :

‘Ote yandan, bankalar, sermaye piyasas: faaliyetleri bakimindan, Kanunun 50 nci madde-
sinde aract kurumlarla ayni rejime tabi tutulduklarindan, faaliyete ge¢cme sartlar1 da 34 itncil
madde de, her iki kurulug icin ortak diizenlenmistir, -

Madde 25. — 35 inci madde de yapilan degisiklikle Yatirim Ortakliklarinda portf8y cesit- ‘
lendirmesine imkn taninarak, bunlarin sermaye piyasas: araclari, gayrimenkul, altin ve diger
kiymetli madenler portfoyii olugturabilecekleri, aym zamanda amlan mal varliklarindan kar-
ma portfdylerde isletebilecekleri hitkmit getirilmigtir, Mevcut Kanunda bulunan ve zaman iginde
gelismeyi engelleyebilecek ayrintili ditzenlemeler ise Kurul tebliglerine birakilmaktadir, Getiri-
len hitkiimlerle genel bir cergeve cizilmesi amaclamﬁnsur.

Madde 26. — Yatirim ortakliklarinin kurulus ve faaliyet kosullari 36 nct maddenin birinci
fikrasinda objektif olarak belirlenmis, bu ortakliklarin isleyis ve faaliyet esaslarinin’ise, zaman
icerisinde ortaya gikabilecek kogullara gdre belirlenebilmesini teminen Kurula yetki taninmig-
ur, : . . : : .

- Madde 27. — Yatirim ortakliklarina iligkin hitkiimlerde yapilan degisikligi gerektiren ihti-
yaglar, yatirim fonlari i¢in de gegerli oldugundan ¢esitli kiymetlerden olugan portféyle isletebi-
len yatinnm fonu turlermm kurulabilmesine imkén tamnmlsnr

Madde 28. — Bu madde ile yatirim fonlarinin kurulug ve faaliyet sartlar yeniden belirle-
nerek, bankalar disinda kalan belli kuruluslarin da fon kurmast ve Avrupa Toplulugu diizenle-
meleri ile uyumlu olarak ydnetim ve saklama iglemlerinin aynilabilmesine imkan tamnmakta-
dir. Yonetim ve saklama hizmetlerinin ayrilmast ile olas: qikar ¢catigmalarina kargi $nlem alin-
masi amaglanmaktadir. Fonlarin isleyisine iliskin esaslarin, giiniin ihtiyaclarina uygun olarak
belirlenebilmesi i¢in Kurul’a yetki tantnmigtir,

i

Madde 29. — 39 uncu madde ile sermaye piyasalarimin geligme siirecinde ihtiya¢ duyula-
bilecek yeni sermaye plyasa51 kurumlarn diizenlenmistir, Bu durumda gehsme siirecine Tiirk
- sermaye plyasasmm kolay mtlbakl saglanabilecektir.

Titrkiye Bityisk Millet Meclisi (S. Sayisi: 64)
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Madde 30. — Taslakla getirilen Snemli yeniliklerden biri de s\crrhaye piyasalar ile ilgili
t0m unsurlan kapsayicn hitkitmlerin Sermaye Piyasas: Kanununa ‘getirilmésidir.‘ Ikinci el piya-
salarin ve sermaye piyasas: faaliyetlérinin meévcut olmadiii bir ortamda kabul edilen Sermaye
Piyasas: Kanununun bu eksnkhklen gegen onbir yillik uygulama sirasinda Snemli sorunlara‘

"neden olmustur. . : ~

- Bu amagla, sermaye piyasast faaliyetlerinin ve sermaye piyasast kurumlarinin yansira ser-
maye piyasas: araglarinin islem gordiigit borsa ve diger teskilatlanmis piyasalarda Kanuna da-
hil edilmigtir. Amlan kurumlarin dahil oldugu yaéal cergevenin actklikla belirlenmesinin yam--
stra bu kurumlar Oizerindeki gozetim ve denetim mekanizmasinin da ortaya konulmasi piyasa-
nin saghikl isleyisi acisindan yararl goralmektedir. Ayrica borsalarin disinda kalan teskilat-

" lanmug. digier piyasalara da Kanunda yer verilmesi, uluslararas: piyasalarda yayginlagan bu yeni
islem bicimini Olkemize de kazandirmay: hedeflemektedir. Teskilatlanmis diger piyasalar ifa-
desi mevzuatimiza ilk kez girmektedir, ABD’de NASDAQ sisteminin basansml tak:ben bu tiir
(Proprietory) sistemler son yﬂlarda giderek yaygmlasmaktadlr.

Madde 31. — Altina, kiymetli madenlere ve ddvize aktarilan kaynaklarm ﬁnans pxyasala-
nina ydnlendirilerek ekonomlde_ daha verimli bir bigimde degerlendirilmesini saglamak ama- .
".ctyla kambiyo ve kiymetli madenler borsalarimn tegkil edilmesi icin gercken yasal gergeve bu
maddeyle getirilmektedir. Bu piyasalarin faaliyet ilkeleri, bu piyasalarda faaliyet gsterecek ara- -
alann diizenlenmesi ve bunlarin izleme ve denetimi ile ilgili esaslar konularinda ilgili Bakanlik .
‘ ‘ yetkllcndmlmektedlr. :

Madde 32, — Oneride yer alan deglsnkhkler- Kurulun 6rgﬂtlenmesmn tamamladif ve ye-
terh uzman personel sevxyesme ulagtifit gdzoniine ahnarak Kurulun denetim yetkisini kendi uz-
manlari eliyle yurutmesme, gerektifinde bu denetlemenin ilgili Bakan tarafindan da yaptirila-.

\bilecegine ve uygulamada Kurul ile ortakliklar arasindaki iligkilerin agkliga kavusturulmas:
amaciyla, denetleme yetkisi kapsammm agikhkla tanimlanmasina yoneliktir, -

Ayrica, yapilacak denetlemelerde, denetleme (le gdrevli Kurul personeline gereken kolayh-’
fan gOsterilmesi gerektifii vurgulanarak, yapnlacak tebhgatlara Tebhgat Kanunu hukumlermm '
uygulanacagl konusunda agtklik gennlmlstlr ; :

Madde 33. — a) Kanunun 46 nct maddesi degistirilerek araci kurumlann faaliyetlerinin
denetimine ve buna iliskin alinacak tedbirlerle ilgili metin tiim sermaye piyasas: faaliyetleri ve -
“halka arz islemlerinde alinacak tedbirleri kapsayacak sekilde yeniden kaleme alinmustir,
‘Maddenin (a) bendinde, Kurulun kayit yukﬁmlulugui}e, uyulmaksizin, halka arz ve satg
nedeniyle, Hukuk Usulit Muhakemeleri Kanununun 103 iincii maddesi geregince ihtiyati ted-
bir isteme yetkisinin kapsami gehisletilmis, Kurula izinsiz sermaye piyasasi faaliyetlerinin dur-
durulmasint talep yetkisi de taninmugtir, Kanunun 4 (incii maddesindeki ifade, Kurulun yalmz,
izinsiz halka arzlarda satilan kismun karslhgl icin tedbir isteyebilecegi seklindedir. Yapilan de-
' gxsxkhk ile kayit yitktimliiliigiine uyulmaksizin halka arzedilen senetlere de tedbir yoluyla el
~ konulmas: imkam getirilmistir. Hukuk Usulii Muhakemeleri Kanununun 109 uncu maddesi
' uyarinca ih’tiyati tedbir talebinden itibaren en ge¢ 10 giin iginéle esas hakkinda dava agilmazsa,
ihtiyati tedbir ditseceginden, Kurula, izinsiz yapilan islem ve faaliyetlerin iptali icin dava agma
yetkisi de taninmigtir. Degigiklikle getirilen en 6nemli yenilik, izinsiz sermaye piyasast faaliyet-
lerinde Kurulunun- her tiirlii tedbir almaya da yetkili kilinmasidir, )

'
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b) Sermaye Piyasasi Kanununun 12 nci maddesinde yapilan degisiklikle, kayitli sermaye
. sistemindeki ortakliklarin, bazi ydnetim kurulu kararlari aleyhine (Kurul disinda) pay sahiple--
ri, Yonetim Kurulu tiyeleri ve denetgilere iptal davasi agma imkani getirilmigtir. Bu maddede
ise, genel olarak kayi'th sermaye sistemindeki kdtitye kullanmalar1 8nlemek izere, 12 nci mad-
desindeki esaslar (’;ergevesindé alinan ydnetim kurulu kararlan aleyhine, kararlarin ilanindan
itibaren 30 giin i¢inde Kurula da lptal davas1 acma ve ybneum kurulu kararlarmm icrasinin
gerl birakilmasim isteme imkan venlmlstlr , ' .
" Bu davanin agilmasi imkdmnin taninmast |le, Kanunun amaclarma uygun olarak, pay sa-,
“hiplerinin ve en genis anlamyla tasarruf sahiplerinin korunmasn saglanabilecektir.’
¢) Titrk Ticaret Kanununun 274 ve 324 iincit maddelerinde Sanayi ve Ticaret Bakanhgma
taninan yetkiler’ gercevesinde, bu hitkiimler sakli kalmak suretiyle, Kurula; Kanun kapsamin-
daki ortakliklari yakindan. izlemesi ve denetlemesi nedeniyle, mali yapnlarmdakl zayiflamay
veya sermayenin azalmasml veya sirketin 1sletme maksat ve mevzuuna aykm islemlerini tespit
ederse ortakliklari uyarmak; gerekli tedbirlerin alinmasint 1stemek yetkisi tanmmxstxr.‘ Gerekti-
gindé, Kurul durumu ilgili merciilere bildirecektir; bu sekilde, kapsamdaki ortakliklarin daha
yakindan izlenmesi ve bu ortakhklarla llglll pay sahipleri ve tasarruf sahiplerinin etkin korun-
mast’ gerceklestlrllmektedlr '

d) Sirketin 6rtilit 'kazang dagttift Kurul tarafindan belirlenirse, denetim sonuclanmn slrket
" ortaklarina duyurulmasmx talep etme yetkisi Kurula tamnmugtir, B8ylece. sirketin ortilit ka-.
‘zang dagitmak yoluyla krr azaltmasi ve 'oftaklarm menfaatlerini ihlal etmesi halinde durum-
dan ortaklarin haberdar olmas: saglanmaktadir. Bilgi aktarumi geklindeki bu tedbir ile, ortak-
~larin zamaninda ve gerekli dnlemleri alabilmeleri imkan dahiline sokulabilmektedir.
‘ ¢) Etkin bir kamuyu aydinlatma ve sermaye piyasasindaki gliveni gerektigi sekilde sagla-
yabnlmek i¢in mevzuat uyarinca agiklanmasi gerekirken agtklanmarsg bnlgxlerm ve Kanuna ay- .
kinliklarin dogrudan Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan her tirlt yayin aractyla halka duyu-
rulmasi yetkisi hitkme baglanmaktadir. Bu tedbir uzun vadede ortaklxk ve kurumlarm kendi
mslyatxflen ile seffaflagmay1 saglamalarina ySneliktir,

f) Kurul denetiminin, etkin ve amaca uygun islemesini saglamdk icin, deneume dayanak
olacak hususlarin ilgililerce ibraz veya teslim edllmemesn halmde, bunun Mahkeme karariyla '
temin edilmesi imkan taninmigtir,

. g) Sadece sermaye pi’yasas1 kurumlari icin diisiiniilen bu tedbirde, Kunil mevzuata ve esas
stzlesme hitkiimlerine aykinliklarin 8nce giderilmesini lsteyebnlecek, fakat gerektiginde, faali- -
yetde bulunma’ ve caligma yetkilerini kaldnrabllecektlr. v ‘

h) Kanun kapsamma glren ortakliklar i lcm Kurula verilen yetkilerin-evveliyetle sermaye
plyasaSL kurumlari i igin de getxrxlmesx gerekmektedir. Bu nedenle, mali yapilari ciddi surette
zayiflayan kurumlar igin, uygun siirelerde durumlarint uyumlu hale getirme ve giiclendirme,
gerekli diger tedbirleri alma ve taahhiitler karsn[anamayacak hale gvelmlsse, tasfiyelerini ve if-
laslarm: nsteyebllme 1mkam getirilmigtir,

Madde 34 — Sermaye Piyasasi Kanununun 47 inci maddesmm (A) bendmde yapilmasi
sngorilen degisiklikle, saglikl ve ditritst bir sermaye piyasastnin iglemesini engelleyen iki fiil;
f‘kamuya agiklanmamis bxlglye dayali. ucaret” (insider trading) ve “‘fiyat mampulasyonlan"
~ sug olarak tammlanmxstlr . '

I Turkiye’ Bityiik Millet Meclisi (S. Sayist: 64) -
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Uluslararast literatitrde ““insider trading’’ olarak amlan, “kamuya agiklanmamug bilgiye
dayali ticaret”’, kamuyu aydinlatma ilkesini zedeleyen, sermaye piyasasinda esitlik ve ddriistli-
gl bozan, haksiz kazanglara ve sirket el degistirmelerine yol agan bir islemler zinciridir. Daha ;
dnce hukuk sistemimizde yer almayan ve fakat Tirk sermaye piyasasinin gelismesi igin hayatt
tnern tastyan bu konu taslakta ditzenlenirken, uluslararast uygulamalar gdzdniine alinmig, Av-
rupa Toplulugunda yapilan ¢alismalar ve gelecektekl gelismeler gozetilerek, ilkemizin kosulla-
rina uygun bir gerceve cizilmigtir. :

" Fiyat maniptlasyonlarimn, diizenlendigi bendde, su¢ tanimi yaplhrken de, yabanci ilke-
lerin mevzuatlari ve uygulamalan dikkate alinmig ve Ttirk Ceza Kanununun 358 inci maddesi
ile bir senteze ulagilmigtir, Tirk Ceza Kanupundaki hitktim, yapildigr-d8nemin kosuilarma uy-
gun bir yapiya dayanmakta olup, genel olarak getirilen hitkiim ise, sermaye piyasasinin dzel-
liklerine uygun ve genig kapsamhdir. Amac, yatirimeilarin aldatilarak, haksiz kazang temm
edilmesini_&nlemektir, : : »

47 nci maddeye eklenen bir diger bend ile de, flyat mampulasyonlarma paralel olarak
sermaye piyasasi araclarimn fiyatim olumsuz bicimde etkileyerek, piyasada diiriistldgi bozan
bazt ﬁxller, cezai mileyyideye baglanmistr, '

Ekonomxk suglarda, verilecek cezalarin da e!conomlk olmas ilkesinden hareketle, hapis
cezasint gerekhren fiillerin kapsam dar tutulmusg, daha 8nce hapis cezasim gerektiren baz fi-
. iller, sadece para cezasinin 8ngdrildiigi (B) bendine kaydirilmustir. V

Ote yandan cezalarda caydiricihifi temin igin, Tirk hukukunda sik sik gﬁrﬂlen bir uygula-
maya yer verilerek, para cezasinin hesabinda, temin edilen menfaatle baglant: kurulmus ve fi-
illerin tekran halinde cezalarin artiriimasi hitkme baglanmugtir.

Madde 35. — Taslakta yer alan onceki hokiimlerle Sermaye Pwasasn Kanununa tabl olan
ortaklik ve kuruluglarin kapsaml genislediginden, 48 inci maddede kapsam genigletilmis ve sug
konusu evrakin siniri, Kanunun dlger hukumlenyle bitunlak saglanmas;l amaciyla, sermaye -
piyasasi araglan ile ¢izilmigtir,

Madde 36. — Bu maddede yapilan degxsxkhk ile, bu Kanunda yazili suglardan dolayi Cum-
‘huriyet Savcihigina bagvurarak kovugturma yapilmas: talebinde bulunulmasinda, Xurul yetkili
kilinmis. olup, Kurul bu bagvuru ile miidahil sifatimt kazanraktadur,

. Sermaye Piyasasi Kanununun 11 inci maddesi kapsamindaki ortakliklar ve kuruluglar ile
sermaye piyasast kurumlarinin her titrlt islem ve faaliyetleri Kurul g8zetim ve denetiminde ya-
pilmaktadir. Ortaklik, kurulug ve kurumlarin yetkili ve/veya sorumlularinin Kanunu ihlal eden
fiillerinin cezalandirilmasinda, ortaklik ve kurumlarin her tiirlii islem ve faaliyetlerini titizlikle
izleyen, inceleyen ve denetleyen Kurulun rolii ve 8nemi biyitktiir. Kanun kapsamt ve Kurul de-
netimindeki ortaklik ve kurumlardaki yetkili ve sorumluluklarn kovusturulmasinda Kurulun

“yetkili kiinmast adalet mekanizmastmn daha siiratli, dogru ve en iyi sekllde lslemesmx sagla-
yacakur.

Madde 37. — Bu madde ile, bankalarin, sermaye piyasas faahyetmde bulunmalar: halin- -

de, sadece bu faaliyetleri ile simirl olarak Sermaye Piyasasi Kanununa tabi olacaklarim dilzen-

‘leyen, Kanunun 50 nci maddesi (a) bendi degistirilerek, bankalarin kendi ihrag ettikleri serma-

ye piyasast araglarimn halka arz edilmesi halinde de bu Kanun hitkiimlerine tabi olacaklart

hitkme baglanmigtir. Ancak fiilt halka arzin sz konusu olmadigi hallerde, salt ortak saylsxi
itibariyle Kanuna tabiyet 8ngdrilmemektedir.

Tirkiye Bityltk Millet Meclisi (S. Saynsn:- 64)
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' Sermaye Piyasast Kanununun getirdigi genel ilke ve prensipler ger;evesinde,'séz konusu

" sartlan haiz bankalarin sadece sermaye piyasast kurumu faaliyetleriyle simrh olmayip, Kendi

ihrac‘ ettikleri serméye piyasast araglarinin halka arzedilmesi halinde Sermaye Piyasast Kanu-
nuna fabi olmalari, sermaye piyasasinda biitiinltigi saglamaktad{r. Gercekgen, bankalarin, ser-

- maye piyasast araglarinin halka arzinda Kurul kaydina alinma, halka arz prosediriine uyma,

sermaye artirimlarinda tam 6deme yukumlulugnne ve satig taabhﬁtnamesiné tabi olma, pay
sahiplerini kar pay1 agisindan koruyan birinci temettii ditzenlemeleri gibi Kanunun 8ngdrdijgi

- mitkellefiyetlerin disinda tutulmalarinin, sermaye piyasasinin biititnliigiinit bozmasinin yamsxa B

ra; Kanun kapsamina girmemeleri, kayith sermaye sistemine ge¢me, ydnetim kurullarina bazi
yetkiler birakabilme gibi yeni Kanunun Sngdrdijgit bir takim kolayhiklardan da yararlanma-
malart seklinde kendileri a¢isindan olumsuz sonuglar da dogurmaktadir,

" Ote yandan Kanun degisikligi tasarisinda, sermayev piyasas: faaliyetinde bulunacak kuru-
luglar yeknesak bir rejitﬁe tabi tutuldugu igin, bu hitkitmlerin bir biitiin halinde saglikli bigim-
de uygulanmasini temmen, bankalarin sermaye piyasast faahyetlerml bankacilik iglemlerin-
den ayn olarak yurutmclen Sngdritlmistiir, Bununla birlikte bankalarin hukuk? statitleri ve
8zel mevzuatlar: g8zbniinde bulundurularak, bu konuda yapilacak diizenlemelerde T.C. Bag-

-bakanlik Hazine ve Di§ Ticaret Mitstesarlifinin uygun gorisitniin alinmasi hitkme baglanmig-
“tir. Ay sekilde bankalarin temettii dagitim esaslarini belirleme yetkisi ilgili olduklari Bakan-
- hia tamnmg, 8zel mevzuatlarindaki kurulug, denetim, g8zetim, muhasebe, malf tablo ve ra-

por standartlarina iligkin hitkiimler sakli tutulmustur, Son muafiyetin kapsamina sngorta sir-
ketleri de alinarak, Sermaye Piyasasi Kanunu ile ézel yasalar arasinda dogabxlecek causmalar
Onlenmek 1stenm|sur ‘

Madde 38, — Bankalar Kanununun 13 iinci! maddesinin iki numarah fnkrasmm ikinci ben-

- dinde yeralan faiz ve her ne ad altinda olursa olsun bir ivaz taahhitt edilmedigine bakilmaksi-

zin menkul kiymetlerin ibrazinda veya belli bir sebeble geri alinacag taahhiidiinii igeren belge-
ler egliinde satilmasinin mevduat kabuliy hitkmiinde olmasina iligkin climle kaldirilmaktadir.

Madde 39. — a) 28.7.1981 tarih ve 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 8, 41, 42,
43, 44 (incit maddeleri ile gegici 1, gecncn 2 nci maddenin ikinci ve ucuncu fikralari, gecncn 3,
4 ve S inci maddeleri,

b) Odeme Giglitgi I¢inde Bulunan Bankerlerm Islemlen Hakkmda 14.1. 1982 tanh ve 35
sayilt Kanun Hitkmiinde Kararnameye 13.9.1982 tarih ve 45 sayili Kanun Hitkmiinde Kararna-
me ile Eklenen 28, 29, 30 ve 34 iincit maddeleri, yiiriirliikkten kaldirnlmaktadir.

Gegici Madde 1. — Sermaye Piyasast araglarint kayda almaya iliskin hilkmlerin, Kanu-
nun yiiriirliie girmesinden sonra yapilacak ihrag ve halka arz basvurularmda uygulanmasi §n-

' gbrulmektedlr

" Gegici Madde 2. — Kanunun yiiriirliige girmesinden 8nce Kuruldan (A) serisi Borsa Ban-

~ kerligii Belgesi alan aract kurumlarin, Kanunun 30 uncu maddesinin birinci fikrastnin (a) ve
~ (b) bentlerinde; (B) serisi Borsa Bankerligi Belgesi alan aract kurumlarun ise ayni fikranmin (b)
bendinde diizenlenen faaliyetlerde bulunma ve borsa ilyelik haklan sakl tutulmakta, ancak

bu aract kurumlar sahip olduklar: borsa bankerligi belgelerini; Kanunun yiirirlaga tarihinden
itibaren 6 ay. lcmde Kurula bagvurarak, yetkl belgeleriyle degistirmek zorunlulugu getmlmek-
tedir,

Madde 40 —_ Yururluk Maddesidir.

Madde 41. — Yuriitme Maddesidir.

Turkiye Biytk Millet Meclisi (S. Sayist: 64) -
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Turkgye Biiyiik Millet Meclist K
Plan ve Biitge Komisyonu 21.4.1992
Esas No.-: 1/377 '
Karar No. : 33

TURKIYE BUYUK MILLET MECLISI BASKANLIGINA

Bakanlar Kurulunca kabul edilerek 27.3.1992 tarihinde Tirkiye Bilyiik Millet Meclisi Bag-
kanligina sunulan “‘Sermaye Piyasast Kanununda Degisiklik Yapilmasina, Bankalar Kanunu-
nun Bir Maddesinin Degistirilmesine ve 35 Sayili Kanun Hitkmiinde Kararnamenin Bazt Mad-
delerinin Yiriirlitkten Kaldirilmasina' Dair Kanun Tasarisi’’ Baskanlikca 10.4.1992 tarihinde
Komisyonumuza havale edilmis ve Komisyonumuzun 20.4,1992 tarihinde yaptifs 34 tinctt Bir-
lesimde Hukiimeti temsilen Devlet Bakam Tansu Ciller’in baskanlhiinda, Maliye ve Gimritk
Bakanliit, Devlet Planlama Teskilati Mistesarhif, Hazine ve Dis Ticaret Milstesarlifh ve Ser-
maye Piyasasi Kurulu Bagkanlf temsilcilerinin katlmalaniyla incelenip griisilmustor,

Bilindigi gibi, tilkemizde sermaye piyasasinin yapilagmasinda atilan ilk adim olan Serma-
ye Piyasasi Kanununun yitriirlitge girdigi tarihten bu yana, gerek uygulamadan gerekse Kanu- '
nun yapisindan kaynaklanan bazi sorunlar ortaya ¢ikmig, 1981 yilinda giiniin kosullarn gdzeti- .
lerek hazirlanan ve artik sermaye piyasalarimiza yeterli gelmeyén, bir anlamda islevini tamam-
lamig bulunan Sermaye Piyasast Kanununun yenilenmesi ihtiyac1 hasil olmugtur, e

Ote yandan, sermaye piyasalarimiz gelismekte olan piyasa hitviyetinden cikarak, gelismis
yerel piyasa hilviyetini kazanmaya dogru giden bir agamaya gelmistir. Bu agamada yapilacak
caligmalarin, gelecegin sekillenmesinde ¢cok Snemli bir yer tutacagl aclkca gorilmektedir.

Tasan ile;

— Eksik piyasalarin tamamlanmasi, piyasanin kendi dinamikleri ve yaratic gucimun ha-
rekete gecirilmesi, kamuyu aydinlatma sisteminin guglendmlmem, :

— Seffaf bir piyasa ortaminn temin ednlmesn, sistemin isleyis kurallarinin agikhkla behr-
lenerek olasi iktisadi ve mall suglara kargi gereken tedbitlerin getirilmesi,

— Istenmeyen gelismeleri takip edebxlmek ve gelisebilecek olaylara aninda miidahale ede-
bilmek i¢in erken uyariya dayalt bir piyasa gdzetim sisteminin tesis edilmesi,

. — Yeni kurumsal yatirimar tiirleri ile piyasanin talep yﬁnn'qun desteklenmesi, yeni malf
arag tiirleri ile plasman imk&nlarinin ve giderek tasarruf imkinlarinin genisletilmesi,

— Bankalara ve bankacilik islemlerine dayalh malt sistemimizde ihtisas kurumlarmm yay-
ginlastirilarak kurumlar arasi rekabetin tesvik edilmesi, '
Ongbrmmektedxr

Tasarinin timii {izerinde yapilan gdrﬁsmelerde, Sermaye Piyasasi Kanununun ekonomi-
nin temel kanunlarindan birini teskil ettigi, amlan kanunun gilniin sartlarina uymayan, gelis-
meyi 6nleyici hitkiimlerini degistiren bu tasarinin, uzun zamandir ihtiya¢ duyulan bir dtizenle-
“me oldugu, Sermaye Piyasasimin gelisen ihtiyaclarim karsilamaya yonelik -yetki maddeleri
. disinda- yapilan degisiklik ve dilzenlemenin olumlu gérildiigdl, ancak Sermaye Piyasasi Kuru-
luna verilen yetkilerin ok genis oldugu ayrica, halka acilmada tasarrufcunun nasil korunaca-

1 ve “igerden bilgi edinme’’nin nasil 8nlenecei gibi soru, gdrils ve elestiriler dile getirilmistir.
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Hitkiimet adina yapilan aclklamaiarda ise; Sermaye Piyasast Kanununun 1981’den bu ya-
na gelistirilemedigi, gliniin gartlarimin gerisinde kaldift, Glkemizin en 6nemli sorununun “‘kay-
nak sorunu’’ oldugu, bor¢lanmada artik limitlere vanldigt, 100 trilyona varan bir i¢ borg bu-

‘h'mdugu, borg artirimina gidilemeyeceéi, ¢ok kapsaml: bir calisma ile h'amrlanmls olan bu ta-

sanmn i¢ ve dis kaynak saglanmasimn yani sira, bozplan gelir dagihimimn dijzenlenmesinde

ve yatinnmlarin hizlandirilmasinda da etkili olacagi Sermaye Piyasast Kuruhina ¢ok fazla yetki '

verilmedigi hatta yetkilerinde bUyuk olgide daralma oldugu, bazi yetkilerin Kuruldan alindin
mesela “‘izin’’ yerine “‘beyan’’ sisteminin getirildigi, halka agilmalarda fiyat tespltmde Kuru-
lun mildahalesi bulunmadi1, tasart ile tasarrufguyu koruyucu bagimsiz dénetim kurumlarimn
getirildigi, bunlarin kamuyu aydinlatacag, ancak riski tamamen énlemenin miimkiin olmadi-
o, “iceriden‘bilgi edinme’’yi cezalandiracak miieyyideler getirildii, hi¢ kimsenin hem bu isin
bilgisihc sahip olup hem de bu bilgiyi kullanarak 'menfaat saglamasina miisaade edilemeyece-
&, bu gibi durumlarda para cezasinin yan sira hapls cezasmm da stz konusu oldugu belxrulmlstnr

Yapllan bu gdrilsmelerden sonra tasar1 ve gerekcesx Komisyonumuzca da bemmsenerek
maddelerinin gdrusulmesme gegilmigtir, !

Tasarinin; ) i

— Cergeve 6 nct maddesi ile degigtirilen 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanununun 7 nci
maddesinin 2 nci fikrasindaki arac1 kuruluglarin izahname ve sirkiilerde yer alan bilgilerin ger-
cefii yansitmast hususunda kendilerinden beklenen dzeni gdsterdikleri hakkindaki ispatlamé
zorunlulugu ile ilgili hitktim ispatlama zorunlulugunun aract kuruluslara sug isnad eden tara-
findan yerine getirilmesi gerektifi goritgiinden hareketle metinden ¢ikarilmus, ayrica zararin ih-
raggilara tazmin ettirilemeyen kismi icin araci kuruluslara da miiracaat ‘“‘edilebilecegine’ dair
hitkitm “‘edilir’’ seklinde degistirilmis ve madde bu degisiklikle,

— Cergeve 12 nci maddesi ile 2499 sayih Kanuna eklenen “Varhfa Dayalt Menkul

Kiymetler’’ baghkli 13/A maddesi; Varhga Dayah Menkul Kiymetlerin ihra¢ limitinin Kanu-
nun 13 iinctt maddesinde yer alan tahvil ve diger‘borglanma senetlerinin ihrag limitlerine tabi
olmayacaglna aciklik geurmek amaciyla yeniden diizenlenmis ve madde bu degisiklikle,

— Cergeve 17 nci maddesi ile deglsunlen 2499 sayili Kanunun 19 uncu maddesinin 1 inci
_ fikras, tecriibe siiresi agisindan, tasarida yer alan ancak mevcut uygulamada bulunmayan “..
en az on yillik...”’ ibaresi fikra metninden ¢ikarilnug ve finans ve mithendislik dallarinda tecrii-
be Sahlbl olanlan da fikra kapsamina alacak sekilde yeniden duzenlenmns ve madde bu degi-
siklikle, ’ :

— Cergeve 34 {incli rhaddé ile degistirilen 2499 saysh Kanunun 47 nci maddesinin (A) ben-
dinin (1) numaralt alt bendinde yer alan ‘.. amaciyla kullanarak...”” ibaresinden sonra gelen
virgill, ifadeyi diizeltmek amaciyla kaldirilarak ‘.. bertaraf etmek, ...’ ibaresinden sonra kul-
lamilmus, ikinci fikrasy; birinci fikranin (A) ve (B) bentleri uy/armca verilecek apir para cezalan-
nin ist stnirla bagh olmaksizin sugun iglenmesi suretiyle temin edilen menfaatin ti¢ katindan
az olamayacafii seklinde yeniden diizenlenmis, ayrica iiglincii fikrasinda yer alan ‘“.. verilen
para cezalari...” ibaresi verilen cezalarin para cezast ile sinirh kalmasimi 8nlemek amaciyla “¢
verilen cezalar ...’ seklinde degistirilmis ve madde bu degisiklikle,
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* = Cergeve 37 maddesi ile degistirilen 2499 sayili Kanunun 50 nci maddesinin (a) fikrast-
nn 1 inci bendinde yer alan’*%.. bu Kanuna tabiyet hitkiimleri, ...’ ibaresi, ifadeyi duzeltmek
amactyla *“.. Kanun hitkiimleri ...” seklinde degistirilmis, Ugiincl ve ddrdiincii behtleri ban-
kalarin sermaye piyasast mevzuati1 niindeki konumlarma agaklik getmlmesx amactyla yeniden -
diizenlenmis ve madde bu sekhyle, ‘

— 39 uncu maddesinin (b) fikras: ile yururlukten kaldirilan 35 sayili Kanun Hitkmiinde
Kararnameye 45 sayih Kanun Hikmiinde Kararname ile eklepen 28, 29, 30 ve 31 inci maddeler
“Ek Madde” oldugundan, anilan fikraya ‘.eklenen'...’ kelimesinden sonra gelmek iizere ...
- Ek ... kelimesi ilave edilmis ve madde bu degisiklikle, ’
Kabul edllmlstlr , ‘

- Tasanimin; 1, 2, 3, 4, 5 7, 8 9, 10, 11, 13, 14 15, 16, 18, 19 20, 21, 22, 23, 24, 25, 26,
27, 28, 29, 30, 31, 32, 33, 35, 36, 38, Gegici 1 ve Gegici 2 nci maddeleri ile yururluk ve yurut-
meye iligkin 40 ve 41 inci maddeler aynen kabul edilmigtir.

Komisyonumuz ayrica, yapilan duzenlemenm ilkemizin ekonomik kalkinmasina saglaya- ‘
ca katkilar ile kamuoyunun beklentilerini de dikkate alarak, tasarinin IetiizOgtn 53 tinci mad-
desi uyarinca Genel Kurulda sncelikle gdritgiilmesini istemeyi kararlasurmlstu- ;

~Genel Kurulun onayina sunulmak iizere Yitksek Bagkanliga sayg ile arz olunur. -

Bagskanvekili ' : T Sozcd
Ifan’ Giirpmar Mahmut Oztiirk
Kuklareli . - Aksaray
Katip . Uye
Haydar Oymak , S Halil Demir
Amasya S k Aksaray .
Uye o Uye
Mehmet Nedim Budak Hiiseyin Balyal:
Ankara o : a Balikesir
mzada bulunamad. : ' |
Uye Uye .
Melih Pabugguoghi S Zeki Ergezen
Balikesir " Bitlis
‘ : imzada bulunamad,
| Uye - : L - Uye
Mustafa Ciloghe - . Yimaz Ovale
Burdur SR . Bursa
o Uye - - Uye
. Neyfel Sahin ’ Adnan Keskin
Canakkale ? " Denizli
Uye o o Uy
M. Halik Miftiler - Mehmet Dinen. .
Denizli - ' ' Hatay A .
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o Uye .
~ Rigttt Kdzim Yiicelen
‘ lget '

- Imzada bulunamadi.
Uye
Timurgun Sava,;‘ ‘

Adana v
Uye -
Rifat Serdarog ‘
" lzmir - .
Uye
Mustafa Unald:
Konya
Imzada bulunamadi.-
- Uye
Ekrem Pakdemirli
~ Manisa
- Imzada bulunamadt,
Uye .~
. Hasan Peker
Tekil"da?,

- Turkiye Buyik Millet Meclisi
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’ Uye
Nami” Cagan
Istanbul
Uye
_ Adnan Kahveci
Istanbul
. Uye 3
Alaettin Kurt
Kocaeli -
Uye

Mehmet Ali Yavuz

Konya
. Uye .
Refarddin Sahin
Ordu
Uye

Kamer Geng
Tunceli

- (8. Sayist : 64)
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(Hiikiimetin Teklif Bttigi Metin)

Sermaye Piyasass Kanununda Degisiklik Yapilmasina, Bankalar Knnununuh Bir Maddesinin
Degistirilmesine ve 35 Sayii Kanun Hiikmiinde l('aramamcnin bazn Maddelerinin Yiiriirliik-
_ten Kaldmlmasma Dair Kanun Tasarsi :

MADDE 1. —28.7.1981 tarihli, 2499 saynh Sermaye Piyasasi Kanunu nun 2 nci maddesi-
nin birinci fikrast asagidaki sekilde deg}snrllmxstlr. :

““Sermaye piyasasi araclari, bu araclarin iliracy, halka arzt ve satist, bunlari ihrag veya hal-
ka arz edenler, bu Kanun’un 40’inct maddesi gergevesinde borsalar ve tegkilatlanms diger pi-
yasalar, sermaye piyasasi faaliyetleri, sermaye piyasast kurumlari ve Sermaye Piyasasi Kurulu
bu Kanun hitkimlerine tabidir. Ancak halka agik olmayan anonim ortakliklarin halka arzedil-
meyen hisse senedi ihraglart bu Kanun kapsam digindachr’’ . '

MADDE 2. — 2499 say1lt Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 3 incil maddesinin (b) ve (¢)
bentleri asagidaki sekilde degxsurllmxs ve bu maddeye asagldakl (g) (h) (i) ve (_]) bendlen eklen- -
migtir.

“b) Sermaye PlyasaSL Araglan Menkul kiymetler ve dlger sermaye piyasast araglarxdlr.

Menkul Kiymetler : Ortaklik veya alacaklilik saglayan, belli bir meblag: temsil eden, yati-"

rin aract olarak kullanmilan, dénemsel gelir getiren, misli nitelikte, seri halinde ¢ikarilan, ibare--

* leri ayni olan ve sartlari Kurulca belirlenen kiymetli evrakur,

biger Sermaye Piyasast Araglar: ; Menkul klymetler diginda kalan ve sartlari Kurulca be-
lirlenen evraktir. Su kadar ki, nukut ile ¢ek, polige, bono ile mevduat serufnkalan bundan miis-
tesnadir. ‘

¢) lIhrag ve Halka Arz :

Ihrag : Bu Kanunun uygulanmasinda ihrag, sermaye piyasast araclarmm 1hra¢cz!ar tara-
findan ¢ikarilip, halka arzedilerek veya halka arzedilmeksizin satisidir,

Halka Arz : Sermaye piyasast araglarinin satin alinmast igin her ttirlit yoldan halka cagri-’

da bulunulmasin: : halkin bir anonim ortakhga katilmaya veya kurucu olmaya davet edilmesi-

ni; hisse senetlerinin borsalar veya teskilatlannug diger piyasalarda devamli iglem gérmesini;
bu Kanuna gore halka ac¢ik anonim ortakliklarin sermaye ;irurnmlan dolayisiyla paylarinin ve-
ya hisse senetlerinin satisini ifade eder.”’

‘‘e) ‘HalkalAglk Anonim Qﬁ.akhk : Bu Kanunun uygulanmasinda halka acik anonim

- ortaklik, hisse senetleri halka arzedilmis olan veya halka arzedilmig sayilan anonim ortakliklardr,

h)  lhragei : Anonim ortakhklar mevzuaia gdre 8zellestirme kapsamina alinanlar dahil
kamu iktisad? tegebbiisleri, mahallf idareler ile bunlarla llglh dzel mevzuatlan uyarmca faali-
yet gdsteren kurulus, idare ve igeletmelerdir,

i) Arac Kuruluslar Aract kurumlar ile bankalan 1rade eder,

j) Hlgili Bakan ve llgili Bakanhk : Basbakan tarafindan gbrevlendmlen Devlet Bakani
ve Devlet Bakanllgldlr” :

" MADDE 3. — 2499 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu’nun IT nci B6lim bash@ ve 4 (incl

- maddesi asafidaki sekilde degistirilmistir,
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PLAN VE BUTCE KOMISYONUNUN KABUL ETTIGt METIN

" Sermaye Piyasast Kanununda Defligiklik Yapilmasina, Bankalar Kanununun Bir Maddesinin
Degigtirilmesine ve 35 Sayih Kanun Hiikmiinde Kararnamenin Baz Maddelerinin Yiiriirliik-
ten Kaldinlmasina Dair Kanun Tasanst ‘

MADDE 1. — Tasarimn 1 inci maddesi aynen kabul edilmistir. -

MADDE 2, — Tasarinin 2 nci maddesi éynen kabul edilmigtir,

e

' MADDE 3. — Tasarinin 3 iinclt maddesi aynen kabul edilmistir.
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(Hitkitmetin Teklif Ettigi Metin)

‘ ‘ “BOLUM II ) A ‘ ,
Sermaye Piyasasn Araclanmh Kurul Kaydina Alinmas, Ihraa, Halka Arzt ve Satig1”

- Kurul Kaydma Ahnma’

Madde 4, — Ihrag veya halka arz olunacak sermaye piyasasi araglarinin Kurula kaydetti-
rilmesi zorunludur. . o ‘

Genel ve katma biltgeli idareler ve T.C. Merkez Bankasinca ihrag olunacak sermaye piya-
sast araglarinin Kurula kaydettnrllmesx zorunlu degildir. Ancak bu ihraglar hakkinda Kurula
b11g1 verilir, :

' Sermayesn paylara bblﬁnmus komandxt ortakhklann hnsse senetleri halka arz yoluyla satn-
. lamaz” ) .
MADDE 4, — 2499 sayth Sermaye Plyasasn Kanunu nun § inci maddesi asagldakl seknlde ’
deglstlrllmlsnr .

Kurula Basvuru ve Inceleme S

Madde 5. — Kurula kayit basvurusuna Kurulca behrlenecek bilgi ve belgeler eklenir,

Belgeler ve agiklamalardaki eksikliklerin Kurul tarafindan belirlenecek bir stirede tamam-

lanmasi zorunludur. Noksanliklar: bu siire icinde tamamlanmayan basvurular diiger.

_ Incelemeler sonucunda aclklamalarm yeterli olmadii ve gercegi ditriist bir bicimde yan-
sxtmayarak halkin istismarina yol agacagi sonucuna varilirsa, gerekee gosterilerek, bagvuru ko- -
‘nusu sermaye piyasast aracinin Kurul kaydma alinmasindan imtina edilebilir, '

Basvurular en ¢ok otuz gun lgmde sonuglandirilir, Eksnkhklerm tamamlanriast i lcm ven-

' len stireler hesaba katilmaz.”’

MADDE 5. — 2499 sayxh Sermaye Pnyasasn Kanununun 6 nci maddesi asagldakl sekilde -
deglsurnlmnsnr,

“Halka Arzin Sekls ,

" Madde 6. — Sermaye pnyasasn araglarinin halka arzinda acnklanacak bilgiler xzahnamede
yer alir, fzahnamede bulunmasi gereken bilgiler Kurul tarafindan belirlenir. Sermaye piyasast '
araglarimin Kurul kaydina alinmasindan sonra izahname ticaret siciline tescil ve ilan edilir, Halkin
sermaye piyasast araglarini satin almaya daveti sirkiiler ile yapilir. Yayn’mlanacak sirkiiler ve
ﬂanlarm esaslar1 Kurul tarafindan belirlenir, . :

Ilanlar ve acxklamalar gercefie uymayan abartilmis veya yamltncn bilgileri xceremeyccegx gl- :

- bi Kurul kaydma alinmamin resini bir teminat olarak yorumlanmasma yol agacak agik veya
dolayh‘ bir ifade tagiyamaz, Kurul, yamlucx nitelikte gordiigil reklamlar yasaklar.”

* MADDE 6, — 2499 sayxh Sermaye Pnyasasx Kanunw’nun 7 nci maddesi agagidaki sekilde

deglstlrllmlsur,
“Sermaye Piyasast Araglarinn HaMa Salz;z

. ‘Madde 7. —- Sermaye piyasas: araglarinin halka satlsl 1zalmamede gosterilen esaslar ve
behrlenen satig sliresi dahxlmde yapihir. Kurul, pay sahxplermm ve yaurimeilarin haklarim ko-
rumak amaciyla, sermaye piyasast araglariun halka arz veya satigtnin gerektiginde satin alma
taahhudu ile bxrhkte aract kuruluglar aracxllglyla yapilmasim; sermaye artirimlarinda kullaml-

Tiirkiye Bilyitk Millet Mechsn . (S. Sayist: 64)



—25—

(Plan ve Bﬂtce,Komisyonunun K’abul Ettigi Metin) .

'MADDE 4. — Tasarinin 4 tincit maddesi aynenv kabul edilmistir.

MADDE 5. — Tasarinin 5 ihci maddesi aynen kabul edilmisir.

MADDE 6. — 2499 sayilt Sermaye Plyasam Kanununun 7 nci maddesi asagldakl sekllde
‘_deglstlrllmlstlr

“Sermaye Piyasas Ara;kmnm Hoalka Satzs:

~ Madde 7. — Sermaye plyasaSI araglarinin halka satigt lzahnamede gosterilen esaslar ve
behrlenen satls silresn dahilinde yapxhr ‘Kurul, pay sahiplerinin ve yatirimcilarin haklarini ko-
rumak amacnyla, sermaye piyasast araclarmm halka arz veya satisimn gerektiginde satin alma -

taahhiidi ile birlikte arac: kuruluslar araciifiyla yapilmast ni; sermaye artinmlarinda kullanil-
Tirkiye Buyuk Millet Meclisi (S. Saylsl 64) .
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mayan riighan haklarina tekabiil eden paylarin, piyasa degerinin nominal degerinin uierihde
olmas: halinde, bunlarin primli fiyattan satilmasint isteyebilir. ‘

Izahname ve sirkiler, aract kuruluslar ile ihragailar tarafindan mitgtereken imzalanir, Bu

belgelerde yer alan bilgilerin gergegi diiriist bir bicimde yansitmasindan ihragcilar sorumludur,

. Ancak, kendilerinden beklenen dzeni gdsterdiklerini-ispatlayamayan aract kuruluslara da za-
rarin ihragcilar tazmin ettirilemeyen kismu icin milracaat edilebilir.

; Halka arz yoluyla satilan hisse senedi bedellerinin tam olarak nakden 8denmesi sarttir,
Kurul, sats siiresi iginde satilamayan paylarin kendileri tarafindan tamamen satin alinacags
ve bedellerinin 8deneceginin kurucular, pay sahipleri veya araci kuruluglar arasindan Kurulca
belirlenenler tarafindan ortaklifa karsi taahhiit edilmesini ister. Bu taahhiit, sitre sonunda sa-
tilamayan paylarin kurucular, pay sahipleri veya araci kuruluslar tarafindan satin alinip bedel-
lerinin nakden ddenmesini de kapsar. \

Sermaye piyasas: araglarinin satis esnasinda aliciya teslimi sarttir; ancak esas sermaye sis-
temini kabul etmis anonim ortakhklar, sermaye arttrimintn tescilini takip eden en geg¢ otuz
gln icinde hisse senetlerini ahicilara teslim ederler. 'Nama yazil hisse senetleri igin bu stire dok-
san giindiir. Kayith sermaye sistemini kabul étmis anonim ortakliklarda hisse senetlerinin satig -
esnasinda aliciya tesliminden itibaren pay sahiplii hakk: kazanlir ve bu halde Tiirk Ticaret
* Kanununun 395 nci maddesinin 3 incii ctimlesi ile 412 nci maddesi hitkiimleéri uygulanmaz.
‘Satgt yapilan hisse senetleri disindaki sermaye piyasast araclaninin satis sirasinda aliciya testimi sarttir.

Kurul Sermaye Piyasasi araclarinin hatka satisinda, kiigitk tasarruf sahiplerinin bunlar
almalarini kolaylastirici, hak ve yararlarini koruyucu tedbirlerin alinmasim ortakliktan ve sa-
tis1 yapanlardan isteyebilir.. Kurul, balka arzlarda dagihmu en fazla saglayacak ve dagitimda
kiigtik tasarruf sahiplerinin 6ncelikle satin almasini temin edecek diizenlemeler yapmaya yetkilidir.””

MADDE 7. — 2499 sayih Sermaye Piyasast Kanununun 9 uncu maddesinin birinci fikrast
agafiidaki sekilde degistirilmistir,

“‘Sermaye piyasas: araclarinin halka arz yoluyla satisim yapan ihragcilar veya araci kuru-
luglar satig sitresinin bitiminden itibaren alti is glinil icerisinde, satigin sonucu hakkinda, Ku-
rula bilgi vermekle yiukiimliadarler.”

MADDE 8. = 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 10 uncu maddesmm birinci fnk—
rast asagldakx sekilde degistirilmigtir,

“1zahname ile halka agiklanan konulardaki degigikliklerin, ilgili ihraccnlarca en geg on
giin icinde Kurula bildirilmesi zorunludur.’’ :

MADDE 9. — 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun itglinclt bblum bashgl ile ll inci
maddesi agagidaki’ sekllde degistirilmistir,
' “BOLUM I
Ihraccnlara ve Halka A¢ik Anonim Ortakliklara ihskm Hitkiimler’’
“Genel Olarak :

Madde 11, — hragcilar faaliyet ve hiteliklerine uygun sermaye piyasasi araclarl ihraci su-
retiyle, ulusal ve uluslararasi, sermaye piyasalarindan, fon toplayabilirler.

Pay sahibi sayisinin 100’den fazla oldugu herhangi bir sekilde tespit olunan anonim or-
takliklarin hisse senetleri halka arzolunmug sayilir ve bu ortakliklar, halka agtk anonim ortak-
Itk hitkitmlerine tabi olurlar.
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mayan riichan haklarina tekabiil eden paylarin, piyasa degerinin nominal degerinin tizerinde
olmasi halinde, bunlarin primli fiyattan satilmasint isteyebilir.”’

““}zahname ve sirkiiler, aract kuruluslar ile ihragcilar tarafindan miistereken imzalamr. Bu
belgelerde yer alan bilgilerin gercegi dilriist bir bigimde yansitmasindan ihragcilar sorumludur.
Ancak, kendilerinden beklenen 8zeni gdstermeyen aract kuruluglara da zararin xhraccnlara taz-

‘min cttnrulemeyen kismi igin muracaat edilir,

‘ Halka arz yoluyla satilan hisse senedx bedellerinin tam olarak nakden ddenmesi sartur .
Kurul, satis siiresi icinde satilamayan paylarin kendileri tarafindan tamamen satin altnaca

. ve bedellerinin 8deneceginin kurucular, pay sahipleri veya araci kuruluslar arasindan Kurulca

belirlenenler tarafindan ortakhga kargi taahhiit edilmesini ister. Bu taahhiit, siire sonunda sa- -

tilamayan paylarin kurucular, pay sahipleri veya araci kuruluslar tarafindan satin alimp bedel-

lermm nakden 8denmesini de kapsar., ’ '

Sermaye piyasast araclarmm satis esnasinda ahctya teslimi sarttxr ancak esas sermaye sis-
temini kabul emis anonim ortakliklar, sermaye artirmunin tescilini takip eden en geg otuz giin
icinde hisse senetlerini alicilara teslim ederler. Nama yazih hisse senetleri i¢in bu sitre doksan -
gi}ndﬁr. Kayith sermaye sistemini kabul etmis anonim ortakliklarda hisse senetlerinin satig es-
nasinda alicrya tesliminden itibaren pay sahipligi hakki kazanilir ve bu halde Tirk Ticaret Ka-
* nununun 395 inci maddesinin 3 tincii ciimlesi ile 412 nci maddesi hitkiimleri uygulanmaz. Sati-
st yapilan hisse senetleri digindaki sermaye piyasasi araglarinin satis sirasinda aliciya teslimi sarttir.

Kurul sermaye piyasa51 araglarinin halka satisinda, kitgitk tasarruf sahiplerinin bunlarn
almalarim kolaylagtiric, hak ve yararlarini koruyucu tédbirlerin ahnmasimi ortakliktan ve sa-
tlsl yapanlardan isteyebilir. Kurul, halka arzlarda daglixmx en fazla saglayacak ve dagiimda
kitgiik tasarruf sahiplerinin tjncehkle satin almastni temin edecek diizenlemeler yapmaya yet-
kilidir.”’ :

MADDE 7, — Tasarimn 7 nci maddesi aynen kabul edilmistir,

MADDE 8 . — Tasarinin 8 inci maddesi aynen kabul edilmistir,

MADDE 9. — Tasarinin 9 uncu maddesi aynen kabul edilmigtir.
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-Kurul, bu Kanuna tabi |hraccxlarm kaydint tutar. Ihrachar, sermaye piyasast arag:larmm
herhangi bir gekilde halka satildiint 6grendikleri tarihten itibaren otuz giln icinde Kurula bil-

~dirmek zorundadirlar, Denetgiler, bu durumu 6grendxklen tanhte, |hra¢cmm ybnetnm organi-

na bildirmekle ytkimlidiirler, ,
‘Bu madde kapsamma giren ihraccilardan, anonim ortaklhik niteligini haiz olmayanlar, ser-

" maye piyasas: araclarim halka arz. etmeyenler, aktif toplamu Kurulun belirleyecegi miktardan
az olanlar veya diger sermaye piyasasi araglarini ihrag veya halka arz edenler kurulca bu kanu- ‘

na tabi olmalarindan kaynaklanan yiiktimlillitklerinden kismen veya tamamen muaf tutulabi-
lirler. Isbu muaflyet sartlar ile ihragcilarin Kurul kaydmdan ¢itkma veya ¢ikarilma esaslan teb-"

~ liglerle beln‘lemr.

‘Kurulca behrlenecek esaslar dahilinde, ulusal veya uluslararasn pxyasalarda tedaviili ko-

.. laylagtirmak amacnyla. depo edilen menkul klymetlerm verdigi haklar1 aynen saglayan, onlara

dzdes hamiline yaznll ‘“‘depo edilen menkul kiymet sertifikalar’’ ctkarilabilir.

Nama yath olarak ihrag edilmis olup da, borsalarda veya teskilatlanmig diger piyasalar-
da iglem goren hisse senetleri hakkinda Tiirk Ticaret Kanununun 368 inci maddesi uygulanamaz.

MADDE 10. — 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanununun 12 nci maddesinin 4 iincii fikra-
st asafidaki gekilde degistirilmis ve maddeye asagldakl fnkralar eklenmnsur. :

‘‘Kayith sermayeli ortakliklarin baglangi¢ sermayesmm Kurulca belirlenecek mxktardan
az olmamiast ve unvanlarimn kullanddify belgelerde ¢ikarilmis sermaye miktarinin gdsterilme-
si zorunludur. Yeni pay alma hakkini kisitlama yetkisi, pay sahlplen arasmda esitsizlige yol
acacak sekilde kullanilamaz,

Yonetim kurulunun dérdinciy karada belirtilen hususlara aykir kararlari aleyhine, ybne-
tim kurulu tiyeleri, denetgller veya haklan ihlal edilen pay sahipleri kararin ilanindan itibaren

. 30 giin icinde anonim ortaklik merkezinin bulundugu yer Ticaret Mahkemesinde iptal davast -

- agabilirler. Bu halde, Tiurk Ticaret Kanununun genel kurul kararlarinin iptaline iligkin 382,

383 ve 384 tincit maddeleri hitkiimleri uygulanir.- Yénetim kurulu, davanin aclldnglm;tsgrendigi

tarihten itibaren 10 giin iginde durumu Kurul'a bildirmekle yikiimlidiir,

Bu madde uyarinca esas s8zlesme ile taninan yetki cergevesinde ydnetim kurulunca alman‘
kararlar, Kurul'un behrleyecegl usuller dairesinde ilan edilir, :

Anonim ortakhklar, Kurul’dan izin almak suretiyle kayith sermaye sisteminden cxkablle- ; B

' ceklen gibi bu sisteme alinmada aranan nitelikleri yitirmeleri halmde, Kurul tarafmdan sis-
Vtemden cikartilirlar’

MADDE 11, — 2499 sayili Kanununun 13 tinch maddesi asafiidaki sekilde degistirilmistir,
“Tahvil ve Diger Borglanma Senetleri Thract '

Madde 13, — Halka a¢gik anonim ortakliklarin ihrag edeblleceklen tahvil ve sermaye piya-
sast aract mtehgmdekx diger bor¢lanma senetlerinin toplam tutari, Kurula gbndenlen bagimsiz
denetimden ge¢mis son mali tabloda yer alan cnkarllmls sermaye veya 8denmis sermaye ile ge-
nel kurulca onaylanan son mali tabloda gorillen yedek ekgelerin ve yeniden degerleme deger

_artiy fonunun toplamindan, varsa zararlarin indirilmesinden sonra kalan miktari gegemez. -

Mahallt idareler ve bunlarla ilgili 6zel mevzuatlar1 uyarinca faaliyet g8steren kurulus, ida-
re ve isletmeler, mevzuata gére bzellesglrmq kapsamina alinanlar dahil kamu iktisad? tesebbils-
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'

" . MADDE 10. — Tasanmn 10 uncu maddesi aynen kabul edilmistir.

MADDE 11. — Tasarinin 11 inci maddesi aynen kabul edilmistir,
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lerinin tahvil ve sermaye piyasast araci niteligindeki diger borglanma senedi ihrag limitleri Ba-
kanlar Kurulunca belirlenir. Bu durumda, 6zel kanunlarda belirlenen limitler uygulanmaz.

Tahvil ve sermaye piyasast aract niteligindeki diger borcianma senetleri ihrag limitleri ile

" Turk Ticaret Kanununun 422 nci maddesinde tespit edilmis olan anonim ortakhiklarin ¢ikara-
bilecekleri tahvil miktarina dair snmrlar gerektngmde Bakanlar Kurulu’nca genel olarak veya
sektorler itibariyle arttirilabilir.’

Hazine garantisini ihtiva eden ihraglarda, mevzuatta 6ngbrulen ihrag limitlerine uyulmaz,

Cikanlan tahvil ve sermaye piyasast aract niteligindeki diger bor¢lanma senetleri tama-
men satilmadikga veya satilmayanlar iptal edilmedikge, aym tiirden yeni tahvil ve sermaye pi-
yasast aract niteligindeki diger bor¢clanma senetleri ¢ikarilmaz.

Tahvil ve sermaye piyasast araci niteligindeki diger borglanma senedi ihrag-yetkisi, esas
s¥zlesme lle ybnetim kuruluna devredilebilir. Bu takdxrde Tiirk Ticaret Kanununun 423 ve 424
tinctt maddeleri uygulanmaz.”’ :

MADDE 12, — 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa 13 uncﬁ maddeden sonra gelmek
lizere asafdaki 13/A maddesi eklenmistir.

“Varlga Dayali Menkid Kiymeller

MADDE 13/A — Alacaklar ve duran varliklar karsilik gosterilerek ‘“Varhga Dayali Men-
}kul Kiymetler” ihrag edilebilir. Bunlari ihrag edecek kuruluslar, lhrac sartlar, kargulik gosteri-
lebilecek alacak ve varhk tiirleri, ihrag limiti, degerlendirme ilke ve esaslarn, nitelikleri Kurul
~ tarafindan gikanlacak tebliglerle diizenlenir. :

MADDE 13, — 2499 sayill Sermaye Piyasasi Kanununa 14 iincti maddeden sonra gelmek
tizere asagidaki 14/A maddesi eklenmistir. -

" “Qpdan Yoksun Paylar

‘MADDE. 14/A — Anonim ortakliklar esas sdzlcsmclermdc hitkiim bulunmak sartiyla,
kér pay: imtiyazi saflayarak, oy hakkindan yoksun paylar ihrag edebilir ve bunlan temsxl eden
hisse senetlerini halka arz edebilirler. ‘

Oydan yoksun paylarin ihract ve bunlarin ve sermaye icindeki oram bu paylari temsil edi-
len hisse senetlerine kr pay: dagaitiminda taninacak imtiyazin mahiyeti ve orani, senetlerin ge-
kil, kapsam ve tiirti, k&r pay1 imtiyaz digindaki pay sahipligi haklarinda taninabilecek diger
imtiyazlar ve bunlarin kullanim esaslari ile bu senetlerin halka arz, satig sart ve usulleri Kurul
tarafmdan behrlemr.”

MADDE 14, — 2499 sayilL Sermaye Piyasast Kanunu nun 15 inci maddesmm bashf asa-
gadaki sekilde degistirilmis ve bu maddeye ikinci fikrasindan sonra gelmek iizere asafiudaki fik-
. ‘ralar eklenmistir,

Temettii ve Bedelsiz Paylarin Dagmm Emdan ‘

“Temettit hesap d8nemi sonu itibariyle mevcut paylarin timiine, bunlarm ihrag ve iktisap
tarihleri dikkate ahnmaksizin esit olarak dafiulr.

Halka agik anonim ortakliklarin sermaye artinmlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihin-
deki mevcut paylara dagitilir,”’
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MADDE 12. — 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa 13 iincti maddeden sonra gelmek

Ozere asagidaki 13/A maddesi eklenmistir. ' :
“Varhga Dayals Menkul Ksymetler ’ _

MADDE 13/A — Alacaklar ve duran varliklar karsilik gosterilerek ‘“Varlia Dayéh Men-
kul Kiymetler’ ihrag edilebilir. Bunlar ihrag edecek kuruluglar, ihrag sartlar, kargilik gosteri-
lebilecek alacak ve.varlik titrleri ihrag limiti, defierleme ilke ve esaslart, nitelikleri Ku;ul tara- -
findan gikarilacak tebliglerle dtizenlenir. ‘ '

Varliga dayal menkul kiymetlerin ihracinda 13 Uincit maddede belirtilen limitler uygulan-
maz.’ - ' ‘

MADDE 13. — Tasarinin 13 incli maddesi aynen kabul edilmistir.

MADDE 14. — Tasarimn 14 tncit maddesi aynen kabul edilmistir.
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MADDE 15, — 2499 sayxh Sermaye Piyasasi Kanunu nun 16 na maddesi asagldakl seknl-“ :
de degnstlrnlmlstnr.

‘Muhascbe, Malz Tablo ve Rapor Standarllan, Ilan, Bagimsiz Denetleme

Madde 16. —_ Ihraccnlar ve sermaye piyasast kurumlarx, konsolide olanlar dahil kamuya
acnklanacak veya gerektiginde Kurulca istenecek mali tablo, rapor ve bilgileri tespit olunacak '
sekil ve esaslara, genel kabul gérmiis muhasebe kavram, ilke ve standartlarma uymak sureuyle ‘
diizenlemekle yukumlﬂduﬂer. :

thragailar ve sermaye piyasast kurumlari duzenleyeceklen mall tablolardan Kurulca belir-
lenenleri daha dnce kurulmug ve bu Kanunun 22 nci maddesinin (d) bendi uyarinca kurulan
bagimsiz denetleme kuruluslarina, bnlgxlerm dogruluk ve gergefi ditrist bir bigimde yansntma
ilkesine uygunlugu baklmmdan inceleterek bir rapor-almak zorundadnr]ar.

Kurul halka arzda, kayith sermaye sistemine gecxste. bu Kanun kapsamindaki anonim or—.
taklik ve sermaye piyasast kurumlarmm tasfiyesi, devri, birlesmesi ve nevi degistirmelerinde
bagimsiz denetim raporu 1steyeb1hr

Bagimsiz denetleme kuruluglar, denetledikleri malf tablo ve raporlara iliskin olarak ha-
'zxrladlklan raporlardakx yanhs ve yamltici bilgi ve kanaatler nedeniyle dogabxlecek zararlar-
“dan hukuken sorumluduirlar,

%

Kurulca ditzenlenmesi dngbrulen malf tablo ve raporlar ile, bafimsiz denetlemeye tabi olun-
' masi durumunda bagimsiz denetim raporu Kurulca belirlenen usul ve esaslar dahilinde Kurula
gdnderilir ve kamuya duyurulur.”’ "

MADDE 16. — 2499 sayili Sermaye PlyasaSI Kanununa 16 nct maddeden sonra gelmek '
uzere asagidaki 16/A maddesi eklenmistir, ‘ ! ‘

“Kamunun Aydinlatimasinda Ozel Durumlar

- MADDE 16/A — Halka a¢ik anonim ortakliklarin sermaye ve ynetiminde kontrolii sag-

lamak amaciyla pay sahlplerme cafrida bulunarak, hisse senedi toplama girisiminde bulunul-

" masinda veya genel kurullarda oy hakkim kullanmak i¢in vekalet istenmesinde veya ortaklifin

pay dagiliminin 8nemli 8l¢iide degismesi sonucunu veren, hisse senedi el dei;istimielerinde, ser-

maye artirimlarinda, birlesme ve devirlerde, menkul kiymetlerin degerini etkileyebilecek Snemli *

olay ve gehsmelerde Kurul, kiicitk pay sahlplermm korunmasu ve kamunun aydinlatilmasim
saplamak amauyla ditzenlemeler yapar, : ‘ :

Hisse senetleri borsalar ve tegkilatlanmig diger piyasalarda islem gbren anonim ortaklik-

larin y&nctim kurulu tiyeleri, genel miditr ve yardimcilari ile sermayenin % 10 \)eya daha faz- -

lasina sahip ortaklari, malik olduklan anonim ortakliklara ait hisse senetleriyle ilgili olarak,

. 'Kurulun kamuoyu aydinlatma agisindan gerekli gordigi bilgileri, belirlenecek sekil ve esaslar

‘dahllmde Kurula ve ilgili borsalara ve teskllatlanmns diger pnyasalara bildirmekle yiiktimliidiirler.”

MADDE 17. — 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’ nun 19 uncu maddesmm birinci fik-
rast asagidaki sekilde degistirilmigtir,
“‘Kurul Bagkanlift ve tyeliklerine atanacaklarin, yﬁksek dgrcmm gbrmilg ve iktisat, mah-
ye, hukuk, bankacilik ve isletmecilik dallarindan birinde veya birkaginda en az on yillik tecrii-
' be sahibi olmalart ve 657 sayili Devlet Memurlan Kanununun 48 inci maddesinin (A) fikrasi-
mn, 1, 4, 5 6 ve 7 numaral bendlerinde belirtilen sartlan taslmalarl zorunludur.”*
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MADDE 15. — Tasarinin 15 inci maddesi aynen kabul edilmistir.

[

MADDE 16, — Tasarimn 16 nci maddesi aynen kabul edilmistir.

MADDE 17, — 2499 saynh Sermaye nyasasn Kanununun 19 uncu maddesmm 1 inci k-
rast agagidaki gekilde degistirilmigtir,

“‘Kurul Bagkanhgi ve Qiyeliklerine atanacaklanh, yiksek dgrenim gérmils ve finans, ikti-
sat, maliye, hukuk, bankacilik, isletmecilik ve muhendislik‘ dallarindan birinde veya birkagin-
da tecritbe sahibi olmalarl ve 657 sayih Devlet Memurlari Kanununun 48 inci maddesinin A

bendinin 1, 4, 5, 6 ve 7 numaralt fikralarinda behrulen sartlar1 tasimalan zorunludur”

Turklye Buyuk Mlllet Meclisi (S. Say;sx : 64)
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MADDE 18, — 2499 sayih Sermaye Pnyasasx Knnununun 22 nci maddesl agafidaki sekll-
de degistirilmistir.

“Gérev ve Yetkiler

““Madde 22. — Sermaye Piyasasi Kurulunun baslica gbrev ve yetkileri sunlardir ;-

a) Bu Kanunun uygulanmas: agisindan sermaye piyasas araclarmm, 1hracm1 halka arz
ve satigtin sartlarint ditzenlemek ve denetlemek, :

.b) Ihrag veya halka arzolunacak sermaye piyasast araglarim Kuru! kaydina almak ve ka-
mu yararimn gerektirdigi hallerde sermaye piyasasi araglarinin halka arz ve satigini gegici ola-
rak durdurmak, ‘

¢) Ibragerlarin alacaklarina ve duran varliklarina dayali olarak gikaracaklan varliga da-
yali menkul kiymetlerin sartlarin, ihrag ve halka arz esaslarini ve tabi olacaklar: sair hususlari
dijzenlemek, gerektiginde miinhastran varilga dayali menkul kiymet ihract ile istigal eden ge-
. nel finans ortakliklar: ile risk sermayesi yatirim fonlari, risk sermayesi yatirim ortakliklar ve
risk sermayesi ynetim sirketlerini denetlemek. '

d).. 1.6.1989 tarih ve 3568 sayih Kanuna gare, denetlemeye yetkili olanlarin sermaye piya-

sasmda bagimsiz denetleme faaliyetlerinde bulunmak tzere olusturacaklar kuruluglara iligkin

. kurulug sartlarim ve caligma esaslarini, bu sartiara uyan sermaye piyasasinda bagimsiz denet-
leme yetkili kuruluglari listeler halinde ilan etmek, .

e¢) Kamunun zamaninda,yeterli ve dofiru olarak aydmlatllmasm saglamak amaciyla, ge-

“nel ve 8zel nitelikte kararlar almak ve her tirld malf tablo ve raporlar ile bunlarin bagimsiz

denetimlerinin, sermaye piyasastaraglarinin halka arzinda yayimlanacak izahname ve sirkille-

rin ve araglarin degerini etkileyebilecek Snemli bilgilerin kapsamini, standartlarim ve ilan esas-
larim tespit ve bu konularda tebligler yayimlamak, '

f) Bu Kanuna tabi lhragcnlarm, 50 nci maddenin (a) bendi hukmnlen cerc;evesmde ban-
kalarin, sermaye piyasast kurumlarmm ve borsalar ve teskilatlanmus diger piyasalarin faaliyet-
lerinin bu Kanuna, Kurul ySnetmelik, tebligi ve kararlarina ve sermaye piyasalari ile ilgili diger
mevzuata uygunlugu gerekli her tiirlit bilgi ve belgeyi isteyerek, izlemek ve denetlemek;

g) Sermaye piyasasin ilgilendiren her tiirlii yayin, duyuru ve reklamlar izlemek, yanilu-
ct ilan ve reklamlan yasaklamak,

h) Bu Kanun hitkiimleri gerefiince kendisine tevdi edilen malf tablo ve raporlar, bagim-
s1z denetleme raporlari ile diger belgeleri inc'elehek, gerekli gdrditgi hususlar hakkinda ihrag-
c1 ve kurum denetgilerinden veya bagimsiz denetcilerden-ayrica rapor istemek, elde- ettigi so-
nuglan degerlendirerek, Kanunda belirtilen gerekli tedbirleri almak

i) Halka agik anonim ortaklxklarm genel kurullarmda genel hitkiimler gercevesinde ve-
kaleten oy kullanilmasina iligkin esaslart belirlemek,

j) Finansal gstergelere, sermaye piyasas: araclarina, mal ve kiymetli madenlere dayali
vadeli 1slem szlesmesi ile miinhasiran bu s8zlesmelerin islem gdrecei borsalarda ¢alisacak
kurumlarin kurulug, faaliyet ilke ve esaslar ile yliiktimltilitklerini ditzenlemek, izlemek ve de-
‘ netlemek

‘Turkiye Buyik Millet Meclisi  (S. Sayist : 64)
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 MADDE 18, — Tasarinin 18 inci maddesi aynen kabul edilmistir.

Turkiye Biyitk Millet Meclisi (S. Sayist ; 64)
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k) Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhidit ile alim ve satiminy, ilgili sozles-
meleri ve bu s8zlesmelere iligkin piyasa islem kurallarim ditzenlemek ve bu 1$lemlerle 1!g1l1 faa-
liyet ilke ve esaslarim belirlemek, - : v

D) Menkul kiymet 8dilng alma ve verme iglemleri ilg aciga satis iglemlerine iligkin ilke
ve esaslan belirlemek ve Hazine ve Disticaret Miistesarhf ile T.C. Merkez Bankast’mn goriisit
alinmak suretiyle kredili menkul kiymet iglemleri ile 1lglh duzenlemeler yapmak,

“m)' Digarida yerlesxk kigilerin Tiirkiye'de sermaye plyasam araclarinin 1hrag: ve halka arz1 -
konusunda ilgili mevzuat cergevesinde gereken ditzenlemeleri yapmak,

: n) Sermaye piyasas: araglarimn takasi, saklanmast veya kaydi defier haline getmlmesx
ve derecelendirilmesini dilzenlemek ve denetlemek

0) Sermaye piyasasinin gelismesini temmen yeni sermaye piyasas kurumlarma iliskin ku-
» rulus, faally¢t tasﬁye ve sona erme esaslarini belirlemek ve bunlan denetlemek,

p) llgili Bakanca istenecek incelemeleri yapmak; cahsmalan hakkinda ilgili Bakana ra- .
por vermek' sermaye piyasast ile ilgili mevzuat degisiklikleri hakkinda ®nerilerde bulunmak.

'MADDE 19, — 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 28 inci maddesmm (b) bendi-
nin ikinci fikrasi-agagidaki sekilde degistirilmistir. '

“Ihracailar bu fona, Kurulca kayda alman satigt yapilacak sermaye piyasasi araclarmm
ihrag degerinin binde ii¢tl tutarinda Ucret yaurmak zorundadxrlar. Bu oran gerekugmde Ba-

* kanlar Kurulunca azaltilabilir."”

‘ MADDE 20 — 2499 saylh Sermaye. Pnyasag Kanunu nun V inci bdlum baslif ve 30 uncu
madde31 asagxdakn sekxlde deglsunlmxsur. : . )

: “BOLUM \Y
; SERMAYE PIYASASI FAALIYETLERI VE SERMAYE PIYASASI KURUMLARI"

‘Sermaye ngasa.rz Faalgyetlen
Madde 30. — Bu Kanun kapsamina giren sermaye’ piyasast faaliyetleri;
.a)  Kurul kaydina almacak sermaye plyasasn araglartnin ihrag veya halk arz yoluyla sati-

’sma aracilik, ) .
: b) Daha 8nce ihrag edilmis olan sermaye piyasasi araclanmn aracilik amaciyla alum satimi,

c) Finansal gostergelere, sermaye piyasast araglarina, mal ve hymetln madenlere dayali
vadeli islem sOzlesmesi yapilmasina araclhk .

d) Menkul kiymetlerin geri alim veya satlm taahhidi ile alim satlmn,

e) Yatmm damgmanhg, [ )

f) Portfdy isletmeciligi veya ytsnetlcnhgldm

Aracnhk sermaye piyasas: araglarimn 31 inci madde cercevesmde yetkili kuruluslar tara-
findan kendi nam ve hesabina, bagkas: nam ve hesabina, kendi namina bagkas: hesabina alim
sattmidir, Vadeli islem stzlegmelerinin yapilmasina aracilik da bu hitkiim kapsammdadlr.

)

Tirkiye Biyak Millet Meclisi (S. Sayist : 64)
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- (Plan ve Biitge Komisyonunun Kabul Eutigi Metivn)'

. MADDE 19, — Tasarimin 19.uncu maddesi aynen kabul edilmistir.” -

e
’

MADDE 20. — Tasarinin 20 inci maddesi aynen kabul edilmistir, -

Tirkiye Bolytk Millet Meclisi (S. Sayist : 64)
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MADDE 21, — 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu nun 31 inci maddesl asagxdakn sekil-
de degistirilmistir.

‘Taaliyet Izm .

Madde 31. — Sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunacak kurumlarin, Kuruldan izin al-
malar zorunludur. Faaliyet ve aracilik titrleri itibariyle bagvuru ve izin esaslari Kurulca diizen-
lenir. Sermaye piyasasi kurumlarina bir veya birden fazla faaliyet ve aracilik tiirit icin Kurulca
izin verilebilir. 30 uncu maddenin birinci fikrasinin (a) ve (b) bentlerinde sayilan sermaye piya-
sasi faaliyetleri miinhastran aract kuruluslarca yirittiliir, . ~

Izin verilen kuruluslara, icra edecekleri sefmqye piyasas: faaliyetlerini g6steren Yetki Bel-
gesi verilir. Yapilabilecek sermaye piyasasi faaliyetleri ve aracilik titrleri itibariyle yitklenilebi-
lecek sorumlulugun azami sinirina iligskin esaslar Kurulca dilzenlenir.

~ Yetki Belge51 olmayanlar veya belgeleri iptal olunanlar sermaye piyasast faahyetlermde
bulunamayacaklan gibi ticaret unvanlarinda veya ilan ve reklamlarinda bu faaliyetlerde bu-
lunduklar intibaim yaratacak higbir kelime veya ibare kullanamazlar -

Sermaye piyasast kurumlarinda, sermaye piyasast faaliyetlerini yiiritmekle gdrevlendiri-
lecek personelde aranacak asgan sartlar Kurulca belxrlemr.” v

'MADDE 22, — 2499 sayﬂl Sermaye Piyasast Kanunu’nun 32 nci maddesi asaﬁndakn sekil-
de degxstmlmlstlr
‘ “Sermaye Piyasass Kurumlart
Madde 32. — Bu Kanuna gbre faaliyette bulunabtlecek “Sermaye Plyasasl Kurumlan
asagida g8sterilmistir :
a) Arac Kurumlar,
b) Yatirnm Ortakhklan,
¢) Yatinm Fonlar, .
d) Sermaye piyasasinda faahyet gt)stermesme izin verilen diger kurumlar.”’
' MADDE 23, — 2499 sayih Sermaye Plyasasx Kanununun 33 inclt maddesi asagldakl se-
kilde degistirilmigtir,
 “Aracy Kurumlarin Kurulus Sarllan
i Madde 33. — Aract kurumlarin kuruluslanna Kurulca nzm venlebxlmesn icin,
‘a) Anonim ortaklik seklinde kurulmalan,
b) Hisse senetlerinin tamaminmin nama yazih olmasi,
¢) Hisse senetlerinin nakit karsithiit cikarilmast, '
d) - Sermayelerinin Kurulca belirlenen miktardan az olmamasi,
e) Esas sdzlesmelerinin bu Kanun hitkiimlerine uygun olmast,
f) Kuruculannin miiflis olmadifinin veya yiizkizartici bir sugtan dolayr hikdmlilitkleri-

nin Bulunmadxgmmbtespit edilmis olmasi, .
gerekir.”’ '

Tarkiye Biyitk Millet Meclisi (S. Sayst : 64)
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MADDE 21." — Tasarinin 21 inci maddesi aynen kabul edilmistir,

MADDE 22, — Tasarinin 22 inci maddesi aynen kabul edilmistir,

MADDE 23. — Tasarinin 23 {incit maddesi aynenlkabul edilmigtir,

Tirkiye Buytk Millet Meclisi (S Sayist : 64)
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MADDE 24, — 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanununun 34 tincit maddesx asagldakl ge-
kilde degxsunlmxsur. N
“Aracy Kurum ve Bankalarin 1" aal iyet .Sartkm )

* Madde 34, — Arac: kurum ve bankalarin faahyet izni alabllmelen icin, 30 uncu madde-,
nin birinci fikrasinin (a) ve (b) bentlerinde belirtilen faaliyetlerden en az birinde bulunmak izere
Kurula bagvurmalan sarttir. Araci kurum ve bankalar, Kurulca belitlgnecek esaslar dahilinde,
izin almak sartiyla, diger sermaye piyasam faaliyetlerinde de bulunabilirler.

Borsada 1slem yapacak araci kurum ve bankalarm llglll Borsadan Borsa Uyelik Belgesi
almalan zorunltudur,

Aracn kurumlarin faaliyet ve merkez dis1 Srgitléri ile ilgili ilkeler Kurulca belirlenir. Mer-
kez digt faahyette bulunacak aract kurumlara Kurulca izin verilir.”’ :

MADDE 25, — 2499 sayili Sermaye Plyasasx Kanununun 35 inci maddesn asagldakl sekil-
de deglstmlmlsur. o . :

“Yatirsm Orlalecharmm F aalgyellermm Kapsam

Madde 35. — Yatirim ortakliklari sermaye piyasast araclarl gayrimenkul, altin ve dxger
klymeth madenler portféylerini isletmek amacnyla kurulan anonim ortakliklardir. Bu port{f8y-
ler miistakilen bu unsurlardan olusabllecegl gibi, karma da olabilir. :

N

Bu ortakliklarin kurulug izni a]abnlmelen i¢in 30 uncu maddenin birinci flkrasmm (f) ben-
di'nde behrulen port{dy 1sletmec1hgl faaliyetinde bulunmak tizere Kurula bagvurmalari sarttir.
Yatirim ortakliklarimin portfdy isletmek disinda yapabilécekleri faaliyetler Kurulca duzenlenir.” :

.MADDE 26, — 2499 sayxh Sermaye Plyasa51 Kanununun 36 nct maddesi asagxdaku sekll-'
de deglsunlmlsun ‘
" “Yatitm Ortakltklarmn Kurulu,r ve Faaliyet Sarllan
. Madde 36. — Yatnim ortakhliklarina kurulus ve faaliyet i izni verllebllmem igin; -
a) Kayith sermayeh olarak anonim ortaklik seklinde kurulmalari,
b) Baslangi¢c sermayelerinin Kurulca belirlenen miktardan az olmamast,
c) Hisse senetlerinin nakit kargithfii cikarilmasi,
d) Ticaret unvanlarinda Yatirim Ortaklifi ibaresinin bulunmasl,
e) ' Esas s8zlesmelerinin bu Kanun hitkiimlerine uygun olmast,
f) Kuruculannin miflis olmadifimn veya yuzklzartncn bir sugtan dolay: hitkiimliilitkleri-
nin bulunmadiinin tespit edllmxs olmast,
gerekir,
Yatirim ortakliklarimn, portfbylermde bulunduracaklarl kiymetler itibariyle tirleri, de-
, gerleme esaslarl, portfdy sinirlamalari, ydnetim ilkeleri, kar dagitim esaslar, saklama usul ve
esaslari, tabi olacaklan yukumlulukler ve tasfiye ile sona ermelerme iligkin esaslar Kurul tara-
findan belirlenir.”’

.

Tiirkiye Bityitk Millet Meclisi (S. Sayisi : 64)
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MADDE 24. — Tasarinin 24 incil maddesi aynen kabul edilmistir.

' MADDE 25. — Tasarinin 25'inci maddesi aynen kabul edilmistir; :

MADDE 26. — Tasarinin 26 nct maddesi aynen kabul edilmistir,

;

-
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MADDE 27, — 2499 sa)ﬁh Sermaye Piyasasi Kanununun 37 nci maddesi asagidaki sekil-
. de degistirilmigtir. '
 “Yatinm Fonlarz

‘Madde 37, — Bu Kanun htkimleri uyarinca halktan katilma belgeleri kargihfinda topla-
' nan paralarla, belge sahipleri hesabina, riskin dagitilmast ilkesi ve inangh miilkiyet esaslarina
" gdre sermaye piyasasi araclari, gayrimenkul, altin ve diger kiymetli madenler portfdyu ilet-
mek amaciyla kurulan malvarhfina Yatirim Fonu adi verilir,

Fonun tizel kisiligi yoktur; ancak malvarhif kurucunun malvarhfindan ayndir. Kurucu,
fonu, yatinm fonu katilma belgesi sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsil eder, ytne-
tir veya ynetimini denetler. Fon varlifimn korunmasi ve saklanmasindan kurucu sorumludur.
Kurucu ile katilma belgesi sahipleri arasindaki iligkilere bu Kanunda ve ilgili mevzuatta hi-
kiim bulunmayan hallerde Borglar Kanununun Vekalet Akdi hitkiimleri uygulanir.

Yatinnm fon ve yatinm ortakhigi portfoylerinde bulunan taginmazlarla, tasinmaza dayah

- senetlerin tescil, serh ve difier tapu islemlerinin yerine getirilmesine iligkin esaslar, Tapu ve Ka- =

dastro Genel Mudurlugu’nun bagh oldugu bakanhk tarafindan clkarxlacak y&netmehkte be-
lirlenir,”’

MADDB 28, — 2499 sayth Sermaye Piyasasi Kanununun 38 inci maddesi asagldakx sekil-
de degistirilmistir.

“Yatsrsm Fonlars Kurulus ve Faalgyet Sartlarr
Madde 38. — Yatirim Fonu kurmak i¢in, kurucunun Yatirim Fonu icthzgini haznrlaya-
rak, bunun noterden tasdikli bir 8rnegi ve Kurulca belirlenecek diger belgelerle birlikte, Kuru-
la izin igin basvurmasn zorunludur, Banka ve sigorta snrketlermm yatirim fonu kurmak tizere
Kurula bagvurmalar: halinde Hazine ve Dis Ticaret Miistesarlifi’nin goritgit alinir,
~ Fon ydnetimi ve saklama hizmetlerinin farkli kurumlarca ylriitiilmesine Kurul tarafin-
dan karar verilebilir. ' ' '
Bankalar, sigorta sirketleri, arac1 kurumlar, kanunlarinda engel bulunmayan emekli ve yar-
- dim sandiklari ile 506 sayili Kanunun gegici 20 nci maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar-
dan, Kurulun tebligle belirleyecegi esaslara uyanlar Yatmm Fonu kurabilirler.
Kurul, B
a) Fonun kurulusu, fonun asgarfi tutari, fon tuﬂen mbarlyle portféylerde bulundurula-
bilecek kiymetleri ve port{8y sinirlamalari, degerleme esaslari, fon karimn tespiti ve dapiimu
. ile fonun faaliyet ve ytmetmi ilkelerini, birlesmesini, sona ermesini ve tasfiyesini,
| b) Fon ictiiziigiiniin, yOnetim ve saklama sézlesmelerinin duzenlenmesxm, kapsamlm,
degistirilmesini, tescil ve ilanini, katilma belgelerinin degerine, ihrag ve geri satin alma fiyatla-
rinin hesaplanmasina ve ilanina, alim satim ilkelerine iliskin esaslar1,
belirler. : ‘
Fon mal varhgl rehnedllemez, teminat gdsterilemez ve tigiincil sahlslar tarafindan hacze-
dilemez. . o '
Fon kurucusu veya yoneticisinin 1ﬂasx veya tasf iyesi halinde Kurul gerekli tedbirleri alma-
-ya yetkilidir.”’

Tarkiye Bitytk Millet Meclisi - (S. Sayist 64)
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' MADDE 27. — Tasarinin 27 nci maddesi aynen kabul edilmigtir.

' MADDE 28. — Tasarinin 28 inci maddesi aynen kabul edilmistir.

‘Turkiye BlyQk Millet Meclisi (S. Sayis1 : 64)
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MADDE 29, — 2499 sayih Sermaye Pnyasasn Kanununun 39 uncu maddem asagxdak se- .

kxlde degistirilmistir.
“Drger Sermaye P ya:asz Kurumlan

Madde 3‘9 — Sermaye piyasasi araglariin takas ve saklanmasn derecelendirilmesi ve bunlan
ihrag eden ortaklik ve kuruluglarla sermaye piyasast kurumlarinin denetlenmesi ile ugragan ku-
ruluslar; yatinm damgmanhifi, portf8y ydnetimi gibi sermaye piyasas: faaliyetlerini yerine ge-
tiren sirketler ve ortaklik ve kuruluslara ait alacaklari temellitk ederek miinhasiran bu Kanu-
nun 13/A maddesinde belirlenen varhga dayali menkul knymetléri ihrag etmek amaciyla teskil
edilen genel finans ortakhklan, ipotege dayah menku! kiymetler merkezleridir,

' MADDE 30. — 2499 saylh Sermaye Pnyasasn Kanununun 40 nci maddqsn asagidaki sekll-
“de degxstmlmlsur.

‘Borsalar ve Teskilatlanmss Diger Py yasalar ' )

Madde 40, — Sermaye piyasasi araglarnin |slem gbrecegl borsalar, bzel kanunlarmda ya-
zil1 esaslar gergevesinde teskilatlanarak, menku_l kiymetlerin ve difer sermaye piyasasi araglari-
nin gliven ve istikrar iginde, serbest rekabet sartlar: altinda kolayca éhmp satilabilmesini sagla-
mak ve olusan fiyatlan tesplt ve ilan etmekle yetkili olarak kurulan kamu tuzel kisiligini haiz
kurumlardir. ‘

Borsalar Szel butce ile ndare olunur, Butce yili takvim’ ylhdnr Butcelern ve personel kadro-
lar ybneum kurullannin teklifi Oizerine genel kurullarinca kesmlestmhr :

- Kurul, sermaye piyasasi araglarinin alim ve satimimin yapildigy diger teskilatlanmns piya-
salann kuruluguna ve bunlarin gitven, -agiklik ve kararlhlk iginde faaliyet gbstermesmm sag F
lanmasina iligkin diizenlemeler yapmaya yetkilidir.

Kurul borsalarin ve sermaye piyasasi araglarinin alin ve satiminin yaplldlgl teskxlatlan—
mls diger piyasalarin izleme ve denetim merciidir.”’

‘ MADDE 31, — 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanununa 40 inc1 maddeden sonra gelmek
lizere: asagldakn 40/A madde51 eklenmigtir. :
" “Kambiyo ve Kiymetli Madenler Borsalar:

. MADDE 40/A — Kambiyo ve kiymetli madenlerle ilgili borsalan kurmaya, bunlarin ¢a-
ligma esaslari tespite, bu borsalarda faaliyet gdsterecek aracilarla ilgili esaslari belirleyerek
bu borsalarin ve aracilarin izleme ve denetimi ile ilgili duzenlemelerx yapmaya ilgili Bakanhk
yetklhdlr" '

'MADDE 32. — 2499 sayih Sermaye Pnyasasn Kanunu’nun 45 inci maddesi asagndakl se-
kilde deglsunlmlstlr. ‘

“Denetime Yetkililer

Madde 45, — Bu Kanun kapsammdakn ihraccilar, sermaye pnya\sasx kurumlan ve klsnlenn
bu Kanundan dogan lslem ve hesaplart Kurulca g8revlendirilecek. Kurul uzmanlar tarafindan
denetlenir. Ilgili Bakan tarafindan da gerektiginde bu denetlemeler yapurllabnhr

i
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- MADDE 29. — Ta‘sarml‘n 29 uncu maddesi aynen kabul vedilmi‘,i;tir. '

MADDE 30. —‘Tasarmfn 30 uncu maddesi ‘aynen kabul edilmigtir,

MADDE 31. — Tasarinin 31 inci maddesi aynen kabul edilmistir.

: MADDE 32. — Tasarmm 32 nci maddési aynen kabul edilmigtir,
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; Denetimle gdrevlendirilenler, bu Kanun ve diger kanunlarin sermaye piyasas: ile ilgili hi-
kimlerinin uygulanmasini ve her titrlit sermaye piyasasi islemlerini birinci fikrada belirtilen
ortaklik, kurulus, kisi ve kurumlar nezdinde denetlemeye, g6revleriyle ilgili gerekli gorecekleri
bilgi ve belgeleri istemeye, gerekli tutanaklar dijzenlemeye, bunlarin islem ve hesaplarinin Ka-
nuna, isletme amag ve ilkelerine uygunlugunu ve denetlenen ortaklik, kurulus, kisi ve kurum-
larla iligkili dlger gercek ve tlizel kisilerin iglem ve hesaplarim da Kanunun uygulanmasiyla
sinirlt olarak incelemeye yetkilidirler. .

Bu madde kapsamina giren ihragailar, kisi ve kurumlar gorevliler tarafmdan istenecek her-
tarl bllgly:, islem ve belgelerin drneklerini vermek ve durumu tespit eden tutanaklart xmzala-
makla yiikiimlidiirler. .

‘Bu madde uyarinca yapilacak tebligatlara, Tebligat Kanunu hitkiimleri uygulamir.”’

MADDE 33, — 2499 sayih Sermaye Piyasas: Kanununun 46 nct maddesi asagidaki gekil-
de degistirilmigtir, -

“Tedbirler

- Madde 46, — Kurul, bu Kanun uyannca yaptxgx izleme, inceleme ve denetlemeler so-
nucunda; : :
. a) Kurula kayit yukumlulugu yerine getirilmeksizin yapilmis ihrag, halka arz ve satig ig-
Iemleriyle, izinsiz sermaye piyasast faaliyetlerinin durdurulmas: i¢in gerekli her tirla tedbiri
almaya; kayit ynkumluluéune uyulmaksizin yapilan halka arz ve satis sonucu satilan kismn
karsilif1 ve satis1 yapilacak senetler icin Hukuk Usulit Muhakemeleri Kanununun 103 tncit mad-
‘desi uyarinca her tirld teminattan muaf olarak ihtiyati tedbir istemeye; her tiirlt hukuk?i ve
cezai sorumluluk sakli kalmak kaydiyla, izinsiz sermaye piyasas: faaliyet ve islemlerinin do-
gurdugu sonuglarin iptali i icin tespit tarihlerinden mbaren {i¢ ay, vukuu tarihlerinden itibaren
bir yil i¢cinde dava acmaya,

b) 12 nci maddedeki esaslar ¢ercevesinde alinan ydnetim kurulu kararlari aleyhine,’ bu
Kararlarin ilanmdaq itibaren otuz gtin icinde ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret mah-
kemesinde iptal davast agmaya ve bu kararlarin icrasimn geri birakilmasti istemeye,

~ ¢) Kanuna, esas sézlesme hitkiimlerine veyaisletme maksat.ve mevzuuna aykin goritlen
durum ve islemler ile sermayenin azalmasi veya kaybi halinde, Tiirk Ticaret Kanunu hitkiimle-
ri sakh kalmak kaydtyla anonim ortakliklardan, tedbir almasint ve 8ngdrilen islemleri yapma-
s istemeye ve gerektiginde bu halleri ilgili mercilere intikal ettirmeye,

d) 15 inci maddenin son fikrasinda belirtilen islemlerde bulunduklar tespit edilen ano-
nim ortakhklardan, denetleme sonuglarinin Kurul tarafindan belirlenecek sekil ve esaslar da-
hilinde ortaklara duyurulmasini istemeye, ‘

e) Mevzuat uyarinca agiklanmast gerekirken aciklanmanus, bilgileri ve mevzuata aykin-
liklari, masrafi ilgili anonim ortaklk, kisi, kurulus veya sermaye piyasasi kurumlarmdan tah-
sil edilmek (izere kamuoyuna duyurmaya,

f) Kurulca denetlemeyle gdrev!endmlenler tarafindan istenecek defter, evrak, dosya, ka-
yit ve difier belgelerin ibraz veya teslim edilmemesi halinde, gerektiginde mahkemeye bagvura-
rak, bunlann ibraz veya tesliminin saglanmasim talep etmeye, :
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MADDE 33, — Tasarinin 33 Gncit maddesi aynen kabul eqilmistir.
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g) Sermaye plyasam kurumlarimn mevzuat esas s8zlesme ve igtiizitk hukUmIerme aykx-
n faahyetlermm tespit edilmesi halinde, xlglhlerden, aykmhklarm giderilmesini ve kanuna, ig-
letme amag ve xlkelerme uygunlugun saglanmasml istemeye; aykanhiklarin giderilmemesi veya
giderilemeyecek aykmllklarm tespit edilmesi durumunda, gerekh her tirli tedbm almaya ve
bu kurumlarm yetkilerini kaldirmaya,

h) Sermaye piyasast kurumlarinin, malt yapxlarmm cidd? surette zayiflamakta oldugu-
nun yapilan denetimler sonucunda tesplu halinde, verilecek uygun bir slire i¢inde, mali du-
rumlarinin giiglendirilmesini istemeye; verilen siire icinde, bu kurumlar tarafindan gerekli ted-
birlerin alinmadif veya malf durumlarinin taahhitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamis
oldugu tespit edildig takdirde, kurumlarin yetkilerini kaldirmaya; bu tedbirlerden netice alin-
madifs takdirde tasflyelenm ve gerekugmde 1flaslar1m istemeye, - '
yetklhdlr”

MADDE 34, - 2499 sayili Sermqye Plyasam Kanununun 47 nci maddesn asagldakn seknl-
de deglsunlmnsur. . '

“Cezat Sorumluluk » .
Madde 47. — Diger kanunlara gore daha afir bir cezay gerektirmedigi takdirde :

A) 1 Sermaye piyasast araglarinin degerini etkileyebilecek, heniiz kamuya aclklanma-

mus bilgileri kendisine veya ucilncu kisilere menfaat saglamak amaciyla kullanarak, sermaye

piyasasinda iglem yapanlar arasmdakn firsat esitligini bozacak sekilde mameleki yarar sagla- :

‘mak veya bir zarar1 bertaraf etmek 1cerden dgrenenlerin ticaretidir. Bu fiili isleyen 11 inci mad-

- de kapsamundaki ihragailarla, sermaye piyasasi. kurumlarinin veya bunlara bagl veya bunlara

hakim isletmelerin yonetim kurulu bagkan ve tiyeleri, yoneticileri, denetgileri, difer personeli

- ve bunlarin disinda meslekleri veya gdrevlerini ifa etmeleri sirasinda bilgi sahibi olabilecek du-

rumunda olanlarla, bunlarla temaslari nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak bilgi sahibi ola-
bilecek durumundaki kisiler,

2. Yapay olarak, sermaye piyasasi araglarimin, arz ve talebini etkilemek, aktif bir piyasa-
- mn varhf izlenimini uyandirmak, fiyatlarim aymi seviyede tutmak, artirmak veya azaltmak
amaciyla ahm ve satumint yapan gercek klsnlerle, titzel kisilerin yetkilileri ve bunlarla blrhkte
hareket edenler,

3. Sermaye plyasaSl araclarinin degerini etkileyebilecek, yalan, yanhs, yammcn mesnet-i
siz bilgi veren; haber yayan; yorum yapan ya da agiklamakla yiikiimlii olduklan bilgileri agik-
lamayan gergek knsllerle, tiizel kisilerin yethhlen ve bunlarla birlikte hareket edenler,

4) 4 inci maddenm birinci ve Oiglinctl fikralarina aykiri hareket edenlerce, sermaye pi-
yasasinda izinsiz olarak faaliyette bulunan veya yetki belgeleri iptal olundugu veya faaliyetleri
gegici olarak durduruldugu halde faahyetlerme devam eden gercek knsllerle, tuzel kigilerin yet-
kilileri, ) ,

Fulm mahlyet ve 8nemine gdre birlikte veya ayrx ayrt hitkmolunmak izere 1 yildan 3 yda '
kadar hapis ve 500 Milyon liradan 1 Milyar liraya kadar aglr para cezas! ile;

B)1. BuKanuna gdre Kurul veya Kurul tarafindan gorevlendirilenlerce istenecek bilgile- -
ri vermeyen veya eksik veya gercege aykm olarak verenlerle; defter ve belgelerl bu gbrevhlere
ibraz etmeyen, saklayan, yok eden veya bunlarin gdrevlerini yapmalarim engelleyenler,
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MADDE 34, — 2499 Sayili Sermaye Piyasas K'mununun 47 nci maddesn agagidaki sekil-
de degistirilmigtir,

“Cezat Sorumluluk .
Madde 47. — Dlger kanunlara gdre daha agir bir cezay gerektirmedigi takdlrde :

A) 1. Sermaye piyasasi araglarimin degerini etkileyebilecek, heniiz kamuya ac¢iklanma-
mg bilgileri kendisine veya tigiincii kisilere menfaat saglamak amaciyla kullanarak sermaye
plyasasmda 1slem yapanlar arasindaki firsat esitligini bozacak sekilde mameleki yarar sagla-
mak veya bir zarari bertarafl etmek, icerden dgrenenlerin ticaretidir. Bu fiili isleyen 11 inci madde
kapsamundaki ihragcilarla, sermaye piyasast kurumlarinin veya bunlara bagh' veya bunlara ha-
kim isletmelerin ydnetim kurulu baskan ve uyelen ydneticileri, denetgileri, dxger ‘personeli ve
bunlarin diginda meslekleri veya gorevlerini ifa etmeleri sirasinda bilgi sahibi olabilecek duru-
munda olanlarla, bunlarla temaslart nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak bilgi sahibi olabi-

. lecek durumundaki kisiler.

2. Yapay olarak, sermaye piyasasi araglarinin, arz ve talebini etkilemek, aktif bir piyasa-
* nin varlift izlenimini uyandirmak, fiyatlarini ayn seviyede tutmak, arttirmak veya azaltmak

amaciyla alm ve satumum yapan gercek kisilerle, tiizel kisilerin yetkilileri ve bunlarla birlikte
hareket edenler. :

3. Sermaye piyasas: araglarimun degerini etkileyebilecek yalan, yanhs, yamltlcxy, mesnet-
siz bilgi veren; haber yayan; yorum yapan ya da agiklamakla yitkiimlit oldu‘dan bilgileri agik-
lamayan gercek kisilerle, tiizel klsllerm yetkilileri ve bunlarla birlikte hareket edenler.

4. 4 uncu maddenin birinci ve Gigiincii fikralarina aykirt hareket edenltlarle, sermaye piya-
sasinda izinsiz olarak faaliyette bulunan veya yetki belgeleri iptal olundugu veya faaliyetleri
gegici olarak durduruldugu halde faahyetlenne devam eden gercek kigilerle, |tiizel kigilerin yet-

~ kilileri, : . \

Fiilen mahiyet ve 6nemine gdre birlikte veya ayri ayrn hukmolunmak tizere 1 yildan 3
yila kadar hapis ve 500 Milyon hradan 1 Milyar liraya kadar agir para ¢ zasn ile;

B) 1. BuKanuna g(Sre Kurul veya Kurul tarafindan g8revlendirilenlerce istenecek bilgi-
leri vermeyen veya eksik veya gercegie aykar1 olarak verenlerle; defter ve belgeleri bu gérevlilere
ibraz etmeyen, saklayan, yok eden veya bunlarin gérevlerini yapmalarint engelleyenter, -
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-~ 2. Gergege aykin bagnmsm denetleme raporu duzenlcyenler ve bu raporun duzenlenme-
. sini saglayanlar,

: 3. Sermaye pnyasasmdakl izinsiz olarak faahyette bulundugu, Yetki Belgelen xptal olun-
" dugu veya faaliyetleri gecici olarak durduruldugu halde ticaret unvanlarinda, ilan veya reklam-

larinda sermaye piyasasinda faaliyette bulunduklar: intibaim yaratacak kelime veya 1bare kul-

landiklar1 takdlrde, ilgili gercek kigilerle tUZel kigilerin yetkllxlen, '

4. 6 ncrmaddenin ikinci fikrasi, 7, 9, 10, 11, 12 nci maddeleri, 13 inct maddemn besmcx
fikrast, 14 Gincil maddenin Oglincl fikrast, 15, 16, 16/A maddeleri, 25 inci maddemn (a) bendi,
28.inci maddenin (b) bendl, 34.inci madde, 38i mcn madde, 45 inci maddenm ligiincii flkrasma
’ aykm hareket edenler, S

5. Bu Kanunda yazilt yetkilere dayamlarak Kurul tarafmdan glkarllacak ydnetmehk ve -

 tebliglere, diizenlenen standart ve I‘ormlara alinan genel ve bzel nitelikteki kararlara aykiri ha-
- reket edenlery

100 Mllyon liradan 500 Milyon Liraya kadar agir para cezasi ile cezalandmhrlar. ‘

“Birinci fikranin (A) ve (B) bendleri uyarinca verilecek afir para cezalarl sucun islenmesi
suretiyle temin edilen menl‘aatm li¢ katindan az olamaz,

Bu maddede 6ngériilen cezalarin venlmesml gerekuren fullerm tekran halmde, verilen para
cezalar1 yan1 oraninda artirilarak, hukmolunur. Cezalarm amrnlabxlmesn 1g:m daha dnce ven-
len cezanm infazi sarti aranmaz,’

MADDE 35 — 2499 sayili Sermaye Piyasas Kanum{mun 48 inci maddesx asagldakl sekll-
de degistirilmigtir, .

“Cezalarin Artirdmas:

L)

s Madde 48. —_ Bu Kanun kapsamindaki ihragcilarla sermaye biyésasx kurumlanmn y8ne-
tim kurulu yeleri, denetcileri, mitdiir ve diger personeli ve yatirim fonu temsilcileri ile sorum-
lularimin ortakhigin, kurulusun veya fonun paralar: ve difer mallari ile sermaye piyasast aragla-

n, defter, evrak, dosya, kayit ve diger belgeleri tizerinde igledikleri suclarm\genel hitkiimlere

gbre belirlenen cezalar yan oramnda artinilarak hitkmolunur.”?
MADDE 36. — 2499 saym Sermaye Piyasasi Kanununun 49 uncu maddesi asagidaki se-
kilde degistirilmigtir,
“Usul Hiikiimleri : A -
Madde 49 ~ 47 néi maddede yazili suglardan dolay1 kovhstuifna yapilmasi, Kurul tara-

fmdan Cumbhuriyet Saveiligina yazil bagvuruda bulunulmasina baghdlr. Bu basvuru ile Kurul
' aym zamanda miidahil sifatim kazanr., ‘

, Bu Kanuna aykin fiillerin iglendigine dalr bilgi edinen Cumhunyet Savcularl Kurulu ha- :

berdar ederek durumun mcelenmesxm isteyebilirler,

Cumburiyet Savcilari kovusturmaya mahal olmadifiina karar venrlerse, Kurul kendnsme
teblig edilecek bu kararlara karsl Ceza Muhakemeleri Usulii Kanununa gdre itiraza yetklhdxr.

Bu Kanunda yazilt suglarla ilgili dava!ar mahkemelerce acele (slerden saylhr ve dncelikle -
karara baglanir.”’

'
[y
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2 Gercege aykin baglmsn denel!eme raporu duzenleyenler ve bu raporun diizenlenme-
sini saglayanlar,

3. Sermaye piyasasinda izinsiz olarak [aaliyette bulundugu Yetkn Belgelern iptal olundu-
gu veya faaliyetleri gegici olarak durduruldugu halde ticaret unvanlarinda, ilan veya reklamla-
rinda sermaye piyasasinda faallyette bulunduklari intibaim yaratacak kelime veya ibare kul-
landiklart takdirde, ilgili gercek knsxlerle tizel kigilerin yetkilileri,

4, 6 ncimaddenin 1kmu fikrast, 7, 9, 10, 11, 12 nci maddeleri, 13 iincii maddenin besinci
fikrasi, 14 {incit maddenin iigiincii fikrasi, 15, 16, 16/A maddeleri, 25 inci maddenin (a) bendi,

)

28 inci maddemn (b) bendi, 34 tincii madde, 38 inci madde, 45 inci maddenin ucuncu fikrasina °

aykm hareket edenler,

5. Bu Kanunda yazih yetkilere dayamlarak Kurul tarafindan ¢ikarilacak ybnetmehk ve
tebliglere, uzenlenen standart ve formlara, alinan genel ve &zel mtehktekl kararlara aykir1 ha-r

reket edenler.
100 Mllyon liradan 500 Mllyon liraya kadar agir para cezasi |le cezalandirtlirlar,

Birinci fikranin (A) ve (B) bendleri uyarmca verilecek agir para cezalar: tist sinirla bagh
olmaksizin sigun iglenmesi suretiyle temin edilen menfaatin {i¢ katindan az olamaz,

‘ Bu maddede 8ngdriilen cezalarin verilmesini gerektiren fiillerin tekrar: halinde, verilen ce--
.zalar yar oramnda artmlarak hukmolunur. Cezalarn artmlabllmesn icin daha dnce verilen

cezanin mfazn sartl aranmaz.”’

. "MADDE 35. — _Tasarmm 35 inci maddgsi’aynenv kabul edilmisgtir,

MADDE 36. — Tasarinin 36 nci maddesi aynen kabul edilmistir. '
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MADDE 37, — 2499 sayilt Sermaye Piyasasi Kanumunun 50 nci maddesinin (a) fikrast
asagxdakn sekilde deg\sunlmxsur : :

“‘a) Kendi menkul kiymetlerini halka arz eden bankalar ile (V.), b&lﬂmde dng,érnlen faa-
liyetlerde bulunan bankalar, bunlarla sinirh olarak bu Kanun hitktimlerine tabi olurlar. An-
cak, bu Kanuna tabiyet hitkiimleri, ortak sayis1 bakimindan bankalar hakkinda uygulanmaz,

Sermaye piyasas: faaliyetlerinde pulunan bankalar i¢in gereken asgar? fon miktari, muha-
sebe, kayit ve belge diizeni gibi hususlar Hazine ve Dls Ticaret Miistesarhigi’ mn uygun goriisit
alinarak Kurul tarafmdan ¢ikarilacak bir ytsnetmellkle ditzenlenir, .

Hisse senetleri halka-arz yoluyla satilan bankalarm dagltacaklan asgari temettil oramm,
temettiiniin dafitilma zaman ve esaslarint belirlemeye ilgili olduklari Bakanhk yetkilidir.

Bankalar ve sigorta sirketleri' hakkinda 8zel kanunlarda yer alan kurulus, dehetim, gbze-
tim, muhasebe, malf tablo ve rapor standartlarina iligkin hitkiimler sakhdir.

MADDE 38, — 3182 saynh Bankalar Kanununun 13 iincii- maddesinin’ 1k1 numaralt flkra-
stntn ikinci bendi asagidaki sekilde degistirilmistir.

. ‘‘Kabul edilen para karsihfinda mevduat hesap ciizdam yerine adx veya ticarl senetler veya
makbuz verilmesi durumu degistirmez.”’

GECICI MADDE 1, — Bu Kanunun, sermaye piyasast araclarim kayda almaya iliskin
hikdmleri, Kanunun ydrurluge glrmesmden sonra yapxlacak ihrag ve halka arz bagvurularin-
da uygulamr. ,

GECICI MADDE 2, — Bu Kanunun yiirlirlige girmesinden 8nce Kurul’dan (A) serisi
Borsa Bankerleri'Belgesi alan araci kurumlann, Kanun’un 30 uncu maddesinin birinci fikrasi-
nin (a) ve (b) bentlerinde; (B) serisi Borsa Bankerligi Belgesi alan araa kurumlann ise aynt
fikranin (b) bendinde diizenlenen faaliyetlerde bulunma ve borsa iiyelik haklar1 saklidir. An-
_cak bu aract kurumlar sahip olduklart borsa bankerligi belgelerini; bu Kanunun yirdrltigo ta-
rihinden itibaren 6 ay icinde Kurul’a bagvurarak, yetki belgeleriyle degistirmek zorundadirlar,

Yururluklun I&aldmlan Hiikiimler

"MADDE 39. a) 28, 7 1981 tarih ve 2499 saylh Sermaye Piyasast Kanununun 8, 41, 42,
43, 44 lincti maddeleri ile geglcx 1, gegici 2 nci maddenin ikinci ve uguncu fikralari, gegici 3,
4 ve § inci maddelen, :

b) Odeme Guglug f¢inde Bulunan Bankerlerm Islemleri Hakkinda 14.1,1982 tarlh ve
35 sayih Kanun Hitkmiinde Kararnameye 13.9.1982 tarih ve 45 sayili Kanun Hukmunde Karar-
name ile Eklenen 28, 29 '30 ve 34 iincit maddeleri,

yurﬂrlukten kaldmlmlsur. . .
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MADDE 37. — 2499 sayili Serrpaye PlyasaSI Kanununun 50 nci maddesmm (a) fikras1
asagidaki sekilde deglsunlmnsur
' “‘a) Kendi menkul kiymetlerini halka arz eden bankalar ile (V.) bsliimde dngdrﬂlen faa-

. liyetlerde bulunan bankalar, bunlarla sinirli olarak bu Kanun htikimlerine tabi olurlar, Ancak
 Kanun hitkitmleri, ortak sayis1 bakimindan bankalar hakkinda uygulanmaz.

Sermaye piyasas: faaliyetlerinde bulunan bankalar i¢in gereken asgari fon mifctan, muha-
sebe, kayit ve belge diizeni gibi hususlar Hazine ve Dis Ticaret Miistesarlifi’nin uygun gdriigii
alinarak Kurul tarafindan ¢ikarilacak bir yonetmelikle ditzenlenir.

‘ “Hisse senetleri halka arz yoluyla satilan bankalarin dagitacaklar: temettil ile yeniden de-
gerleme artig fonunun kullamimuna iliskin esaslan belirlemeye ilgili olduklari Bakanhk yetkilidir,-

Bankalar ve sigorta sirketleri kurulug, denetim, gdzetim, muhasebe, malt tablo ve rapor
standartlan konularinda kendi &zel kanunlarindaki hitkiimlere tabidir’

MADDE 38, — Tasartnin 38 inci maddesi aynen kabul edilmistir,

GECICI MADDE 1, — Tasarimn gegici 1 inci maddesi aynen kabul edilmistir.

GECICI MADDE 2, — Tasarinin gegici 2 nci maddesi ‘aynen kabul edilmigtir.

Yiiriirlitkten Kaldmlan Hiikiimler

MADDE 39. — a) 28.7.1981 tarih ve 2499 sayili Sermaye Pwasasx Kanununun 8, 41, 42,
43, 44 iincti maddeleriyle gegici 1, gegici 2 nci maddenm 1kmcn ve Ugiincil ﬁkralarx, gecici 3
4 ve § inci maddeleri, ; - . : -

b) Odeme Guiglispt Icinde Bulunan Bankerlerin Islcmlern Hakkinda 14.1, 1982 tarih ve
35 sayil Kanun Hitkmiinde Kararnameye 13.9,1982 tarih ve 45 sayili Kanun Hukmunde Karar-
“name ile Eklenen 28, 29, 30 ve 34 inci} maddelerl, :

yurﬂrurluktcn kaldirlmisgtr, '
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‘ Yururluk

MADDE 40. — Bu Kanun ya'ylmi tarihinde yiiriirliige girer,

Yarutme

MADDE 41. — Bu Kanun hukumlerml Bakanlar Kurulu yurutur a

S. Demirel
Basbakan

' Devlet Bakam ve Basbakan Yrd."

Prof. E. Ininii
Devlet Bakan
Prof. T Qiller
Devlet Bakant
I Tz ‘
Devlet Bakam
Prof. T, Akyol
Devlet Bakant
0. Kilercioglu -
Devlet Bakam
0. Barutgu
_Devlet Bakant
E. §Sahin
‘Devlet Bakan
M. Balallz
Millt Savunma Bakani
N. Ayaz
Dusisleri Bakam :
‘ H, Cetin
Milli Egitim Bakan
K. Tpan
Saglik Bakam
, - Y Aktuna
Tarim ve Kdyisleri Bakani ‘
N, Cevleri -
_Sanayi ve Tncaret Bakani
M. T Kése
Kiltiir Bakam
D. F. Saglar
"Orman Bakam .
V. Tanr

Turkiye Buyik Millet Meclisi "

Devlet Bakam
C. Caglar
* Devlet Bakam
. E. Cephun
. Devlet Bakant
A. Ginen
Devlet Bakant
-G. Ergenckon ..
o Devlet Bakant
M. Kahraman
Devlet Bakam
M. Ali Yimaz
Devlet Bakant
3. Ercan
Adalet Bakam
M. S. Oktay
Igisleri Bakam V.
"N Ayaz
Maliye ve Giimritk Bakan
8. Ordl
‘Bayindirlik ve Iskin Bakani
Prof O. Kumbaracibas:
Ulagtirma Bakam °
\ Y. Topeu
Caligma ve Sos. Giivenlik Bakant
M. Mogultay =
Eneriji ve Tabi‘f‘Kaynaklar Bakam
‘ E. _Faralyalz
Turizm Bakam
Prof. A. Ates . -
Cevre Bakan .
- .B. D. Akyiirek

" (S. Sayist ¢ 64)
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(Plan ve Biitge Komisyonunun Kabul Ettigi Metin)

'MADDE 40, — Tasamim 40 inct maddesi aynen kabul edilmistir,

MADDE 41, — Tasérmm 41 inci maddesi aynen kabul edilmistir.

{

‘Tarkiye Biylk Millet Meclisi ~ (S. Sayist ; 64)





